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Munchen
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Munchen
1. stellv. Vorsitzender

Dipl.-Betriebswirt Gerd Peskes
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2. stellv. Vorsitzender

August Francois von Finck
Freienbach

Luitpold von Finck
Freienbach

Dipl.-Kfm. Ernst Knut Stahl
Minchen
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Manfred Karl
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Dr. Stephan Ring
Minchen
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Bericht des Vorstands

Allgemeine
wirtschaftliche
Lage

Die Custodia
Holding im
Berichtsjahr

Die deutsche Wirtschaft ist im vierten Quartal 2007 nur verhalten gewach-
sen. Einer zuriickhaltenden inlindischen Endnachfrage steht die anhaltende
Exportdynamik als wichtiger Wachstumspfeiler gegeniiber. In bedeutenden
Absatzmirkten konnten Produkte deutscher Herkunft ihre stabile konjunk-
turelle Verfassung behaupten, so dass insgesamt vom Aufsenhandel ein deut-
lich positiver Beitrag zum gesamtwirtschaftlichen Wachstum ausgegangen

ist.

Der Anstieg der Beschiftigung hat sich zum Jahresende 2007 leicht ver-
stiarkt. Einem relativ starken Riickgang bei den Kurzzeitarbeitslosen steht ein
deutlich steigender Anteil Langzeitarbeitsloser gegentiber, der sich mittler-
weile auf 70 % des Arbeitslosenbestands belduft. Insgesamt verringerte sich
die Arbeitslosenquote gegen Ende des Jahres 2007 saisonbereinigt auf 8,5 %
und ging im Januar 2008 weiter auf 8,1 % zurtick. Dabei stockte vor allem die
Industrie ihren Personalbestand weiter auf; daneben expandierte der
Bereich der Unternehmensdienstleister, zu dem auch die Arbeitnehmer-

tberlassung (Leiharbeit) zdhlt.

Bei den Verbraucherpreisen konzentriert sich die hochste Teuerungsrate
seit 1994 im Wesentlichen auf Energie und Nahrungsmittel, die sich im Vor-
jahresvergleich um 8,6 % bzw. 5,6 % verteuerten. Alle Indikatoren deuten
darauf hin, dass sich der insgesamt unglinstige Preistrend und die daraus
resultierende, seit vielen Jahren anhaltende Konsumschwiche, auch im
Jahr 2008 fortsetzen wird.

Sachanlagen

Die Custodia Holding AG hilt zum Ende des Berichtsjahres unveridndert
die Immobilien Dachauer StrafSe 37 (Birogebiude mit Ladengeschiften),
Bavariaring 4 (Birogebdude) und Altheimer Eck 2 (Burogebidude mit
Ladengeschiften). Der geringe Buchwert dieses Grundbesitzes in Miinchen
ist auf die Ubertragung einer Riicklage gem. § 273 HGB i. V. m. § 6 b EStG

zuruckzufihren.

Die Gesellschaft erwarb mit notariellem Kaufvertrag vom 28. Dezem-
ber 2007 das Anwesen Weinstr. 6 in Minchen zu einem Kaufpreis von
TEUR 25.000. Mit dem Erwerb der Immobilie im Fufdgidngerzonenbereich der

Landeshauptstadt Minchen konnte ein Objekt in einer la-Lage erworben
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werden, das langfristig unter Rendite- und Wertsteigerungsgesichtspunkten
positive Ansitze aufweist. Zum Berichtsjahresabschluss wurden die bisheri-
gen Anschaffungsnebenkosten aktiviert; der Ubergang von Nutzen und

Lasten wurde auf den 30. April 2008 festgelegt.

Im Berichtsjahr hat die Gesellschaft den Feingoldbestand erhoht und dafiir
insgesamt TEUR 45.016 aufgewendet; der Buchwert des Goldbestandes
belduft sich zum Ende des Geschiftsjahrs 2007 auf TEUR 48.255. Der Aufbau
des Edelmetallbestands im Berichtsjahr ist Bestandteil einer Diversifizie-

rungsstrategie im Anlagevermogen zur Minimierung des Risikopotentials.

Finanzanlagen

Der Rickgang des Finanzanlagevermogens betrifft ausschlieSlich die
VerdufSerung der Beteiligung an der HOCHTIEF AG, Essen. Aus der Ver-
duflerung entstand ein Buchgewinn in Hohe von TEUR 570.678.

Andererseits wurden im Berichtsjahr Anteile an der australischen Leighton
Holdings Ltd. sowie an der finnischen Fortum Corporation zu Anschaffungs-
kosten in Hohe von TEUR 259.285 erworben.

Leighton Holdings Limited ist die Muttergesellschaft der grofdten austra-
lischen Unternehmensgruppe im Bereich Baudienstleistung und Projekt-
entwicklung. Knapp 28.000 Mitarbeiter realisieren Projekte im gesamten
asiatisch-pazifischen Raum, in Indien und am Persischen Golf. Die Gruppen-
leistung betrug im Geschiftsjahr 2006/2007 ca. EUR 7,41 Mrd. bei einem
Vorsteuerergebnis von EUR 404,5 Mio. Die Aktie wird an der Borse in Sydney
gehandelt.

GrofSter Aktiondr ist mit ca. 55 % der HOCHTIEF-Konzern.

Fortum Corporation ist das fiilhrende Energieunternehmen in den skandina-
vischen Lindern und in Teilen des Baltikums mit Aktivititen im russischen
Bereich und Polen. Bei Umsitzen von ca. EUR 4,5 Mrd. aus der Erzeugung,
Distribution und dem Handel von Energie erzielte Fortum im Geschifts-
jahr 2007 mit ca. 8.300 Mitarbeitern ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von
ca. EUR 1,9 Mrd. Die Aktie wird an der Borse in Helsinki gehandelt.

Grofdter Aktiondr ist die finnische Regierung mit einer Beteiligung in Hohe

von ca. 51 %.



Geschiaftsverlauf
und Lage
Custodia Holding
im Geschifts-
jahr 2007

Umlaufvermogen

Die sonstigen Vermogensgegenstinde umfassen zum Uberwiegenden Teil
Steuererstattungsanspriiche sowie das Korperschaftsteuerguthaben gem.
§ 37 Abs. 4 KStG, das ab dem 30. September 2008 in zehn gleichen Jahres-

raten ausbezahlt wird.

Die Guthaben bei Kreditinstituten resultieren aus dem Verkaufserlos der
Anteile an der HOCHTIEF AG, Essen.

Die Custodia Holding AG weist im Berichtsjahr 2007 einen Jahrestiberschuss
von TEUR 550.956 aus, der zusammen mit dem Gewinnvortrag in Hohe von
TEUR 96.228 einen Bilanzgewinn von TEUR 647.184 ergibt.

Im Einzelnen stellten sich Ertrige und Aufwendungen wie folgt dar:

Die Mieterlose betragen im Berichtsjahr TEUR 1.503 und sind damit gegen-
tuber dem Vorjahr mit TEUR 147 rickldufig bedingt durch den teilweisen
Leerstand im Objekt Dachauer Strase 37. Dieses Objekt ist zwischenzeitlich

wieder in vollem Umfang vermietet.

Nach Beendigung der notwendigen Sanierungsmafinahmen im Objekt
Dachauer Strafle 37 verminderten sich die Aufwendungen fiir Instand-
haltung um TEUR 319 und sind ursdchlich fiir den Riickgang des Materialauf-
wands auf TEUR 1.433.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige enthalten nahezu ausschliefSlich den
Buchgewinn aus der Verduflerung der Beteiligung an der HOCHTIEF AG,
Essen. Daneben sind enthalten Ertrige aus Kostenverrechnungen sowie

Ertrdge aus der Auflosung von sonstigen Ruckstellungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen Ver-
waltungsaufwendungen, wobei u. a. erhdhte Rechts- und Beratungskosten
im Zusammenhang mit der Umschichtung des Anlagevermogens zu ver-

zeichnen waren.

Das Beteiligungsergebnis betraf im Vorjahr die Dividendenertrige aus der
Beteiligung an der HOCHTIEF AG, die im Berichtsjahr nicht mehr anfielen.



Aus den Beteiligungen an Leighton und Fortum konnten zusammen

TEUR 5.205 an Dividenden vereinnahmt werden.

Der Zinsertrag in Hohe von TEUR 21.239 betrifft nahezu ausschlieflich
Guthabenzinsen aufgrund des hohen Bestandes an fliissigen Mitteln und
enthidlt auch den Aufzinsungsbetrag des Korperschaftsteuererstattungs-
anspruchs gemaifs § 37 KStG.

Zinsen und idhnliche Aufwendungen beliefen sich im Berichtsjahr auf
TEUR 18.481.

Der Steueraufwand des Berichtsjahres ist im Wesentlichen durch die zu
erwartende Gewerbesteuerzahllast bedingt und ist fir die Steuerrick-
stellungen in Hohe von TEUR 7.583 ursichlich.

Das bilanzielle Eigenkapital erhohte sich zum Bilanzstichtag auf
TEUR 653.983; die Eigenkapitalquote betrigt damit ca. 64,0 %.

Die Pensionsrickstellungen werden in der Handelsbilanz zum Bilanzstichtag
mit TEUR 29.349 ausgewiesen; gednderte Bewertungsparameter und fakul-
tativ berticksichtigte Risiken im Hinblick auf kiinftige Anpassungsverpflich-
tungen bedingten erhohte Zufiihrungen (Mehraufwand) ber insgesamt
TEUR 13.150, was sich im gestiegenen Personalaufwand widerspiegelt.
Durch diese Mafsnahme werden alle zu erwartenden kinftigen Verpflich-

tungen einmalig und umfassend bertcksichtigt.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten betragen zum Bilanzstich-
tag TEUR 322.648 bei mittel- bis langfristigen Laufzeiten und fest vereinbar-

ten Zinssitzen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 5.280 betreffen nahe-
zu ausschlieSlich Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen in Hohe von
TEUR 5.025.



Bericht gemaf}
§ 312 AktG

Risiko-

management

Die von Finck’sche Hauptverwaltung GmbH hat uns mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil am 14. Oktober 2004 92,24 % erreicht hat. Wir haben
deshalb tber die Beziehungen unserer Gesellschaft zur von Finck’schen
Hauptverwaltung GmbH fir den Zeitraum vom O01. Januar 2007 bis
31. Dezember 2007 einen Bericht nach § 312 AktG erstellt.

Der Vorstand erklirt, dass die Gesellschaft bei den im Bericht uber Beziehun-
gen zu verbundenen Unternehmen aufgefithrten Rechtsgeschiften nach den
Umstidnden, die ihm im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschifte vorgenommen
wurden, bekannt waren, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegen-
leistung erhalten hat. MaSinahmen auf Veranlassung von verbundenen Unter-

nehmen wurden im Geschiftsjahr 2007 nicht getroffen oder unterlassen.

Im Rahmen des Risikomanagementsystems werden identifizierte Risiken
laufend tberwacht und bewertet. Damit ist sichergestellt, dass bestands-
und entwicklungsgefihrdende Risiken so frithzeitig erkannt werden, dass

geeignete Gegenmafdnahmen eingeleitet werden konnen.

Zu wesentlichen Risiken und Chancen der Gesellschaft nehmen wir wie

folgt Stellung:

— Zinsanderungsrisiko
Die Fremdfinanzierung konnte im Berichtsjahr erheblich reduziert wer-
den; die verbleibenden Verbindlichkeiten tiber ca. TEUR 323.000 besit-
zen mittel- bis langfristige Laufzeiten bei fest vereinbarten bzw. abgesi-
cherten Zinssitzen. Ein Zinsinderungsrisiko besteht damit nur noch in
sehr eingeschrinktem Umfang. Unabhingig davon wird die Zinsentwick-
lung — auch im Hinblick auf den Guthabenbestand bei Kreditinstituten —

laufend Gberwacht und Anlagemoglichkeiten gegeneinander abgewogen.

— Liquidititsrisiko

Ein Liquiditdtsrisiko ist im Hinblick auf die Vermdgenswerte nicht ersichtlich.

— Mietausfallrisiko und Mietpreisinderungsrisiko
Das Objekt Dachauer Strafde 37 konnte im Berichtsjahr wieder vollstdn-
dig und langfristig vermietet werden. Weitere nennenswerte Leerstinde

existieren nicht.
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Vorginge von
besonderer
Bedeutung nach
dem Schluss des
Geschiaftsjahres

Corporate
Governance
Kodex

Insgesamt ist die Mieterstruktur im Hinblick auf alle Objekte ausgewogen

und die Mieterbonitit unverindert gut.

Dem Mietpreisinderungsrisiko ist durch Mietanpassungsklauseln in den

Mietvertrdgen Rechnung getragen.

— Allgemeines Anlagerisiko
Die Wertentwicklung sowohl des Edelmetallbestands als auch des Wert-
papierbestands des Anlagevermogens wird handelstiglich iberwacht
und unter Ertragsgesichtspunkten beurteilt. Es handelt sich in beiden
Fillen um liquide Anlageformen, die im Falle von Krisensituationen sich
erfahrungsgemifd gegenlidufig entwickeln und gegebenenfalls kurzfristig

verdufSerbar sind.

Insgesamt bleibt festzuhalten, dass bestandsgefihrdende Risiken oder
Risiken, die wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Custodia Holding AG haben konnten, zu keinem Zeit-
punkt des zurickliegenden Geschiftsjahres 2007 erkennbar waren und

auch derzeit nicht ersichtlich sind.

Vorginge, die fir die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft wesentlich wiren, sind nach Schluss des Geschiftsjahres

nicht eingetreten.

Aufsichtsrat und Vorstand der Custodia Holding AG sind der Uberzeugung,
dass die Leitung und die Uberwachung der Gesellschaft — wie vom Aktien-
gesetz vorgeschrieben — einer ordnungsgemifden Unternehmensfithrung

entsprechen.

Aufsichtsrat und Vorstand der Custodia Holding AG haben daher gem.
§ 161 AktG erklirt, dass die Empfehlungen der ,Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex“ in der Fassung vom 12. Juni 2006
und 14. Juni 2007 im Berichtsjahr nicht zur Anwendung kommen und ihnen

auch weiterhin nicht entsprochen wird.



Angaben gemafd
§ 289 Abs. 4 HGB

Im Hinblick auf die Regelungen in § 289 Abs. 4 HGB sind nachfolgende

Angaben veranlasst:

Die Einteilung des Grundkapitals in nennwertlose Stiickaktien ergibt sich
wie folgt:
Stiick  Stimmen EUR Anteil am

Gesellschafts-
kapital in %
Inhaber-Stammaktien
je Stuck eine Stimme 600.840 600.840 600.840 99,79
Namens-Vorzugsaktien
je Stiick 130 Stimmen 1.260 163.800 1.260 0,21

602.100 764.640 602.100 100,00

Die Rechte und Pflichten der Inhaber-Stammaktien ergeben sich aus den

entsprechenden Vorschriften des Aktiengesetzes.

Die Vorzugsaktien konnen gemifd § 4 der Satzung nur mit Zustimmung des
Aufsichtsrats tibertragen werden und haben vor den Stamm-Stiickaktien ein
Vorrecht auf den Gewinnanteil von EUR 0,62 je Vorzugs-Stiickaktie mit Nach-
zahlungsanspruch. Reicht der verteilbare Bilanzgewinn eines Jahres zur Zah-
lung der Vorzugsgewinnanteile von EUR 0,62 je Vorzugs-Stiickaktie nicht
aus, so ist jedes Mal der fehlende Betrag aus dem Bilanzgewinn der nichst-
folgenden Jahre vorwegzunehmen. Etwaige Gewinnanteilsriickstinde wer-
den auf den Gewinnanteilsschein des zuletzt abgelaufenen Geschiftsjahres
ausbezahlt, soweit der Bilanzgewinn des betreffenden Geschiftsjahres hier-
zu ausreicht. Abgesehen von dem Vorzugsgewinnanteil mit Nachzahlungs-

anspruch haben die Vorzugs-Stiickaktien keinen Anteil am Bilanzgewinn.

Bei einer Auflosung der Gesellschaft erhalten die Inhaber der Vorzugs-Stiick-
aktien bei der Verteilung des Gesellschaftsvermogens, bevor eine Ausschiit-
tung an die Inhaber der Stamm-Stiickaktien erfolgt, EUR 13,00 je Vorzugs-
Stlickaktie zuziglich etwa rickstindiger Vorzugsgewinnanteile und 3 vom
Hundert Zinsen vom Beginn des Geschiftsjahres an, in welchem der Auf-
l6sungsbeschluss gefasst worden ist, wihrend der Rest des Gesellschafts-

vermogens den Inhabern von Stamm-Stiickaktien allein zufillt.
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Gemifs § 14 der Satzung gewihren in der Hauptversammlung eine Stamm-
Stiickaktie 1 Stimme und eine Vorzugs-Stiickaktie 130 Stimmen. Die Gesell-

schaft hilt keine eigenen Aktien.

Die von Finck’sche Hauptverwaltung GmbH hat unter Bezugnahme auf die
Vorschrift des § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der Custodia Holding AG am 14. Oktober 2004 92,24 % erreicht hat.

Fir die Ernennung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands sowie fiir
die Anderung der Satzung sind die allgemeinen Regelungen des Aktienge-
setzes (§§ 84, 85 bzw. §§ 179 ff AktG) mafdgebend. Die Zahl der Vorstands-

mitglieder wird durch den Aufsichtsrat bestimmt.

GemiRl § 18 der Satzung ist der Aufsichtsrat zur Anderung und Erginzung
der Satzung befugt, soweit sie nur deren Fassung betreffen (vgl. § 179 Abs. 1
Satz 2 AktG). Weitergehende Satzungsbestimmungen bestehen nicht.

Die Befugnisse des Vorstands hinsichtlich der Moglichkeit, Aktien zurtick-
zukaufen, beruhen auf dem entsprechenden Ermichtigungsbeschluss der
Hauptversammlung vom 04. Juli 2007. Durch diesen Beschluss ist die Gesell-
schaft gemifs § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermichtigt worden, eigene Aktien zu

erwerben.

Diese Ermichtigung gilt bis zum 03. Januar 2009. Sie ist insgesamt auf einen
Anteil von zehn Prozent des im Zeitpunkt des Erwerbs bestehenden Grund-
kapitals beschrinkt, wobei der Erwerb nach Wahl des Vorstands tber die
Borse oder mittels eines an simtliche Aktiondre gerichteten Offentlichen

Kaufangebots erfolgen kann.

Erfolgt der Erwerb tber die Borse, darf der von der Gesellschaft gezahlte
Gegenwert je Aktie der Gesellschaft den durchschnittlichen Schlusskurs der
Aktie an der Frankfurter Wertpapierborse an den letzten drei Borsenhan-
delstagen vor dem Erwerb der Aktie um nicht mehr als zehn Prozent Giber-
steigen und um nicht mehr als zwanzig Prozent unterschreiten (ohne

Erwerbsnebenkosten).



Erfolgt der Erwerb mittels eines an simtliche Aktionire gerichteten offentli-
chen Kaufangebots, kann die Gesellschaft entweder einen Kaufpreis oder
eine Kaufpreisspanne festlegen, zu dem/der sie bereit ist, die Aktien zu
erwerben. Der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie der Gesell-
schaft darf — vorbehaltlich einer Anpassung wihrend der Angebotsfrist — den
durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie an der Frankfurter Wertpapier-
borse an den letzten drei Handelstagen vor dem Tag der Offentlichen An-
kiindigung des Erwerbsangebots um nicht mehr als zwanzig Prozent tber-
steigen und um nicht mehr als zwanzig Prozent unterschreiten (ohne
Erwerbsnebenkosten). Ergeben sich nach der offentlichen Ankiindigung
nicht unerhebliche Abweichungen des mafdgeblichen Kurses, so kann der
Kaufpreis angepasst werden. In diesem Fall wird auf den durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktie an der Frankfurter Wertpapierborse am 5., 4. und
3. Borsenhandelstag vor der oOffentlichen Ankiindigung einer etwaigen
Anpassung, ermittelt auf der Basis des arithmetischen Mittels der Schluss-
auktionspreise im XETRA-Handel, abgestellt. Sollte an die Stelle des XETRA-
Systems ein vergleichbares Nachfolgesystem treten, tritt es auch in dieser
Ermichtigung an die Stelle des vorgenannten XETRA-Systems. Das Erwerbs-

angebot kann weitere Bedingungen vorsehen.

Der Vorstand ist ferner ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
erworbenen eigenen Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss
ganz oder teilweise einzuziehen. Der Aufsichtsrat wird ermichtigt, die
Angaben der Zahl der Aktien in der Satzung entsprechend dem Umfang

der Kapitalherabsetzung durch die Einziehung zu dndern.

Die vorstehenden Ermichtigungen zum Erwerb oder Einziehung eigener
Aktien konnen ganz oder in Teilbetrigen einmal oder mehrmals, einzeln

oder gemeinsam, ausgenutzt werden.

Entschidigungsvereinbarungen mit den Mitgliedern des Vorstands fiir den

Fall eines Ubernahmeangebots sind nicht getroffen.



Erlauternder
Bericht des
Vorstands der
Custodia Holding
AG gemas3 § 175
Abs. 2 AktG

zu den Angaben
nach § 289

Abs. 4 HGB

Der Vorstand gibt zu den Angaben gemif3 § 289 Abs. 4 HGB im Lagebericht
der Custodia Holding AG folgende Erlduterungen:

Fir die Custodia Holding AG haben wir bei unseren Angaben die Verhilt-
nisse zugrunde gelegt, wie sie im Geschiftsjahr 2007 bestanden haben. Es
handelt sich hierbei um Informationen zum gezeichneten Kapital und den
daraus resultierenden Rechten, getrennt nach Aktiengattungen, zu Beteili-
gungen am Kapital, die zehn Prozent der Stimmrechte tiberschreiten, zu den
gesetzlichen Vorschriften und Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft
uber die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und tiber
die Anderung der Satzung, zu den Befugnissen des Vorstands hinsichtlich
der Moglichkeit, Aktien zurickzukaufen sowie zu Vereinbarungen mit
Vorstandsmitgliedern Uber Entschidigungen fir den Fall eines Kontroll-

wechsels.

Die Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals, die Einteilung in nenn-
wertlose Inhaber-Stammaktien und nennwertlose Namens-Vorzugsaktien
und die damit jeweils verbundenen Rechte ergeben sich unter anderem
aus der Satzung der Gesellschaft. Die Hauptversammlung der Custodia
Holding AG vom 30. Mai 2001 hat gemif § 5 Abs. 1 EG AktG die Fortgeltung
der bestehenden Mehrstimmrechte der Namens-Vorzugsaktien beschlossen;
dieser Beschluss wurde am 8. November 2001 im Handelsregister einge-

tragen.

Beschrinkungen des Stimmrechts der Aktien konnen sich aus den Vor-
schriften des Aktiengesetzes, also gegebenenfalls aus § 136 AktG oder
§ 71 b AktG, ergeben. Dem Vorstand der Gesellschaft sind keine vertrag-
lichen Beschrinkungen im Hinblick auf Stimmrechte oder die Ubertragung

von Aktien bekannt.

Die von Finck’sche Hauptverwaltung GmbH hat ihren Stimmrechtsanteil
in Hohe von 92,24 % zum Stichtag 14. Oktober 2004 der Gesellschaft gem.
§ 21 WpHG mitgeteilt.

Die Gesellschaft hilt keine eigenen Aktien. Es wurden keine Aktien

begeben, die Kontrollbefugnisse irgendwelcher Art gewihren.



Angaben nach
§ 289 Abs. 2
Nr. 5 HGB

Die Angelegenheiten, die den Vorstand der Gesellschaft betreffen, sind in
den §§ 5 und 6 der Satzung der Custodia Holding AG geregelt. Soweit diese
Bestimmungen keine Regelungen enthalten, werden Vorstandsmitglieder
gem. §§ 84, 85 AktG bestellt oder abberufen. Der Vorstand besteht gemafs
§ 5 der Satzung aus zwei oder mehr Personen; grundsitzlich bestimmt der
Aufsichtsrat die Zahl der Vorstandsmitglieder. Es konnen vom Aufsichtsrat
stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellt werden. In § 6 der Satzung
wird geregelt, dass die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder
durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen ver-
treten wird. Eine Befreiung von den Beschrinkungen des § 181 BGB sieht

die Satzung nicht vor.

Die Satzung der Custodia Holding AG kann auf Grundlage der gesetzlichen
Bestimmungen geidndert werden. Ein dazu erforderlicher Beschluss bedarf
einer Mehrheit von 75 v. H. des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals, § 179 Abs. 2 Satz 1 AktG.

Ausnahmsweise ist gemifs § 18 der Satzung der Aufsichtsrat zu Satzungs-
anderungen berechtigt, soweit sie nur die Fassung betreffen, § 179 Abs. 1
Satz 2 AktG.

Die Befugnisse des Vorstands, Aktien zuriickzukaufen, beruhen auf dem
entsprechenden Ermichtigungsbeschluss der Hauptversammlung vom
4. Juli 2007 und sind zutreffend dargestellt.

Entschidigungsvereinbarungen mit den Mitgliedern des Vorstands fiir den

Fall eines Ubernahmeangebots existieren nicht.

Die ubrigen nach § 289 Abs. 4 HGB geforderten Angaben betreffen solche,
die bei der Custodia Holding AG nicht vorliegen, so dass sich eine entspre-

chende Erlduterung eriibrigt.

Die Mitglieder des Vorstands erhalten ein fixes Gehalt sowie Gibliche Neben-
leistungen und eine jdhrlich vom Aufsichtsrat individuell festzusetzende

variable Vergiitung.



Ausblick

Nach Veriaufderung der Beteiligung an der HOCHTIEF AG werden die verein-
nahmten Betrige im Rahmen einer Diversifikationsstrategie in mehreren

Anlagebereichen platziert.

Im Vordergrund jeder Investitionsentscheidung stehen sowohl Ertrags-

als auch Wertzuwachsgesichtspunkte.

Die Beteiligungen an Leighton Holdings Ltd. und Fortum Corporation
spiegeln unsere Investitionsgrundsitze wider. Die langfristige Anlage eines
Edelmetallbestands ist Teil unserer Diversifikationsstrategie, die zur Risiko-

minimierung einen wichtigen Beitrag leisten wird.

Der Erwerb der Immobilie Weinstrafde 6 in Miinchen ist ein weiterer Schritt

auf dem Weg zum Ausbau des Immobilienportfolios in Bestlagen.

Die Ertrige aus dem Anlagevermogen werden unverdndert dazu beitragen,

auch kiinftig eine angemessene Rendite darstellen zu konnen.

Miunchen, 27. Marz 2008

Der Vorstand



Custodia Holding AG, Miinchen

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007
und Lagebericht 2007

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemifs den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsitzen der Jahresabschluss ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsverlauf ein-
schliefdlich des Geschiftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dar-
gestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraus-

sichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Minchen, 27. Mirz 2008

Custodia Holding Aktiengesellschaft

Der Vorstand



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Custodia Holding AG hat im Geschiftsjahr 2007 die
ihm nach Gesetz und Satzung der Gesellschaft obliegenden Aufgaben und

Verpflichtungen wahrgenommen.

Der Aufsichtsrat hat sich durch miindliche und schriftliche Berichte des Vor-
stands sowie in insgesamt vier Sitzungen wiahrend des Geschiftsjahres 2007
laufend tber die Entwicklung und die Lage der Gesellschaft informiert und
den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens beraten und die Geschiifts-
fihrung der Gesellschaft tiberwacht. Zusitzlich haben sich die Mitglieder
des Aufsichtsrats im Rahmen von Einzelgesprichen mit den Mitgliedern des
Vorstands tber grundsitzliche Einzelfragen laufend informieren lassen und
hieriber mit dem Vorstand beraten. Der Vorstand unterrichtete den Auf-
sichtsrat in regelmifiigen schriftlichen Berichten tiber wesentliche Fragen
der Unternehmensplanung, die Liquiditits- und Finanzplanung, die Lage
des Unternehmens und den Gang der Geschifte. In alle Entscheidungen
von grundlegender Bedeutung flir das Unternehmen war der Aufsichtsrat

zeitnah und unmittelbar eingebunden.

Neben der laufenden Uberwachung der Geschiftsfiihrung war ein Schwer-
punkt der Beratungen im Aufsichtsrat die Verduflerung der Beteiligung an
der Fa. HOCHTIEF AG, Essen, und die damit im Zusammenhang stehenden

vertraglichen Vereinbarungen.

Einen weiteren Schwerpunkt bildeten die Beratungen tiber die Wiederanlage
des entsprechenden Verduflerungserloses; diese Erorterungen umfassten
insbesondere die Auswahl der Anlageobjekte auch vor dem Hintergrund

einer Risikominimierung durch Diversifizierung.

Daneben lief3 sich der Aufsichtsrat eingehend tiber die Vermietsituation in

allen sich im Eigentum der Gesellschaft stehenden Objekten berichten.

Der Aufsichtsrat hat alle GeschiftsfiihrungsmafSnahmen, fiir die seine
Genehmigung erforderlich war, eingehend gepriift und seine Zustimmung
erteilt. In allen Fillen konnte eine einheitliche Willensbetitigung mit dem

Vorstand erreicht werden.



Im Berichtsjahr bestand ein Investitionsausschuss, der im Geschifts-
jahr 2007 vier Sitzungen abgehalten hat. Uber die Titigkeit des Investitions-

ausschusses wurde der Aufsichtsrat umfassend und regelmifdig informiert.

Die Buchfiihrung, der vorliegende Jahresabschluss und der Lagebericht des
Vorstands fiir das Geschiftsjahr 2007 wurden auf der Grundlage des
Beschlusses der Hauptversammlung vom 04. Juli 2007 von der Bayerische
Treuhandgesellschaft ~Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft geprift. Nach dem abschlieSenden Ergebnis
waren keine Beanstandungen zu verzeichnen; der Abschlusspriifer hat

einen uneingeschrinkten Bestdtigungsvermerk erteilt.

Der Jahresabschluss und Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2007 und der
Prifungsbericht der zum Abschlussprifer gewihlten Bayerische Treuhand-
gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriffungsgesellschaft Steuerbera-
tungsgesellschaft sind dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht worden. Der
Abschlussprifer hat an der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 23. April 2008
teilgenommen, iber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung berichtet
und zu anstehenden Fragen Erliuterungen gegeben. Der Aufsichtsrat
stimmt aufgrund eigener Prifung dem Priifungsergebnis des Abschlussprii-
fers zu. Einwendungen waren nicht zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den
Jahresabschluss gebilligt; dieser ist damit nach § 172 AktG festgestellt. Dem
Vorschlag des Vorstands tiber die Verwendung des Bilanzgewinns sowie den
Ausfihrungen im Lagebericht des Vorstands schliefst sich der Aufsichtsrat

an.

Der Vorstand hat gemifd § 312 AktG fiir den Zeitraum vom 01. Januar bis
31. Dezember 2007 einen Bericht tGber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen erstellt und diesen dem Abschlusspriifer und dem Aufsichts-
rat zur Prifung vorgelegt. Die Bayerische Treuhandgesellschaft Aktiengesell-
schaft Wirtschaftspriffungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft hat den
Bericht gepriift und am 02. April 2008 folgenden Bestitigungsvermerk erteilt:

»,Nach unserer pflichtgemifien Prifung und Beurteilung bestitigen wir, dass
1. die tatsichlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschiften die Leistung der

Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.“
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Der Aufsichtsrat erkldrt, dass nach dem abschliefSfenden Ergebnis seiner
Prifung Einwendungen gegen die Erklirung des Vorstands am Schluss des
Berichts Uiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen nicht zu
erheben sind. Im Ubrigen schliefit er sich der Beurteilung des Abschluss-

prifers an, wie dieser sie in seinem Bestdtigungsvermerk niedergelegt hat.

Minchen, 23. April 2008

Der Aufsichtsrat

Gerd Amtstatter

Aufsichtsratsvorsitzender



Jahresabschluss 2007

Gesamtansicht nach Bernardo Bellotto (Canaletto), Wilbelm von Kobell (zugeschrieben), um 1805
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Aktiva 31.12.2006

TEUR TEUR
Anlagevermogen

Sachanlagen
Grundstiicke und Bauten
andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung

geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Beteiligungen

Wertpapiere des Anlagevermogens 656.542

660.669

Umlaufvermogen
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhiltnis besteht

sonstige Vermogensgegenstinde

Wertpapiere

sonstige Wertpapiere

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten




Passiva

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn

Riickstellungen
Riickstellungen fiir Pensionen
Steuerriickstellungen

sonstige Rickstellungen

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen

sonstige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

31.12.2006

TEUR TEUR

602
2.440
3.757

99.834
106.633

558.086

539
083.854




Umsatzerlose
sonstige betriebliche Ertrige
Materialaufwand

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand
Lohne und Gehilter

soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Altersversorgung

Abschreibungen auf Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrige aus Gewinnabfiihrungsvertrigen

Ertrige aus Beteiligungen

Ertrdge aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermogens

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

sonstige Steuern

Jahrestberschuss

Gewinnvortrag

Bilanzgewinn

2006
TEUR

1.650

9.603

-21.716

TEUR




Custodia Holding Aktiengesellschaft, Miinchen
Anhang fiir das Geschiftsjahr 2007

Allgemeines

Bilanzierungs-
und Bewertungs-

grundsitze

Der Jahresabschluss der Custodia Holding AG zum 31. Dezember 2007 ist
nach den Vorschriften des dritten Buchs des Handelsgesetzbuches und des
Aktiengesetzes aufgestellt. Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das

Gesamtkostenverfahren angewendet.

Das Sachanlagevermogen wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um planmiflige, der Nutzungsdauer entsprechende lineare

Abschreibungen, angesetzt.

Steuerliche Sonderabschreibungen werden von den entsprechenden Anla-
gewerten aktivisch abgesetzt. Auf die Zugidnge an beweglichen Anlagegtitern
werden die Abschreibungen zeitanteilig ermittelt. Geringwertige Anlagegu-
ter werden im Jahr des Zugangs voll abgeschrieben und im Anlagenspiegel

als Abgang gezeigt.

Innerhalb des Finanzanlagevermogens erfolgt die Bewertung zu Anschaf-
fungskosten. Dauernden Wertminderungen wird durch auflerplanmifdige

Abschreibungen Rechnung getragen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde sind grundsitzlich mit
dem Nennwert unter Berticksichtigung erforderlicher Wertberichtigungen
bewertet. Das Korperschaftsteuerguthaben gemifs § 37 KStG ist mit dem

Barwert angesetzt.

Die Wertpapiere des Umlaufvermogens sind zu Anschaffungskosten oder zu

niedrigeren Borsenkursen bewertet.

Die Pensionsriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen
Grundsitzen entsprechend dem Teilwertverfahren gebildet. Zum 31. De-
zember wurden sie unter Zugrundelegung eines Rechnungszinsfufses von
3,0 % (Vj. 5,0 %) sowie einer Rentendynamik von 2,0 % (Vj. 0,0 %) gebildet.
Die Ermittlung der Sterblichkeiten erfolgte mit 75 % gemifd den Richttafeln
2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck (Vj. 100 %). Die Pensionsriickstellungen
beriicksichtigen daneben mdgliche Anpassungsverpflichtungen von Ver-
sorgungszusagen sowie die Abwicklungskosten der betrieblichen Alters-

versorgung.



Die Steuer- und sonstigen Rickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren

Risiken und ungewissen Verpflichtungen mit dem Betrag ihrer voraussicht-

lichen Inanspruchnahme nach verniinftiger kaufminnischer Beurteilung.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetrigen angesetzt.

Kurzfristige Wihrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden mit dem

Kurs am Tag des Geschiftsvorfalls bzw. unter Beachtung des strengen

Niederstwertprinzips gemdifd § 253 Abs. 3 HGB mit dem niedrigeren und

hoheren Stichtagskurs umgerechnet. Aufwendungen und Ertrige werden

mit dem Kurs der auslindischen Wihrung zum Zeitpunkt des Geschifts-

vorfalls umgerechnet.

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Vortrag Zuginge Abginge Stand
01.01.2007 31.12.2007
EUR EUR EUR EUR
Sachanlagen
Grundsticke und Bauten 34.297.077,74 — — 34.297.077,74
andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung 3.362.426,48 45.071.802,99 74.537,22 48.359.692,25
geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau — 607.392,41 — 607.392,41
37.659.504,22 45.679.195,40 74.537,22 83.264.162,40
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 33.455,11 — — 33.455,11
Beteiligungen 656.534.455,04 — 656.508.889,96 25.565,08
Wertpapiere des Anlagevermogens — 259.284.786,44 — 259.284.786,44
656.567.910,15 259.284.786,44 656.508.889,96 259.343.8006,63
694.227.414,37 304.963.981,84 656.583.427,18 342.607.969,03




Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermogen Die Entwicklung des Anlagevermogens im Abschluss der Custodia Holding AG

ist aus folgendem Anlagenspiegel ersichtlich.

Innerhalb des Sachanlagevermogens

(andere Anlagen, Betriebs- und

Geschiftsausstattung) wird ein Feingoldbestand in Hohe von TEUR 48.255

(Vj. TEUR 3.239) ausgewiesen.

Custodia Holding AG, Minchen

Anlagenspiegel 2007
Kumulierte Abschreibungen Buchwert
Abschreibungen
Vortrag des Abginge Stand
01.01.2007 Geschiftsjahres 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
33.463.787,74 30.783,00 — 33.494.570,74 802.507,00 833.290,00
68.333,90 20.541,43 46.989,22 41.886,11 48.317.806,14 3.294.092,58
— — — — 607.392,41 —
33.532.121,64 51.324,43 46.989,22 33.536.456,85 49.727.705,55 4.127.382,58
— — — = 33.455,11 33.455,11
25.564,08 — — 25.564,08 1,00 656.508.890,96
— — — — 259.284.7806,44 —
25.564,08 — — 25.564,08 259.318.242,55 656.542.346,07
33.557.685,72 51.324,43 46.989,22 33.562.020,93 309.045.948,10 660.669.728,65
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Aufstellung des
Anteilsbesitzes

Forderungen
und sonstige
Vermogens-

gegenstiande

Gezeichnetes

Kapital

Name und Sitz der Gesellschaft Anteil Eigen- Ergebnis
am Kapital kapital
31.12.2007 31.12.2007 2007
% TEUR TEUR

Verbundene Unternehmen

1. Bavaria Braubeteiligungsgesellschaft mbH,
Minchen 100 25 0

2. Bavaria Brau GmbH & Co. KG,
Miinchen 100 49 0
Beteiligungen

3. Miunchner Lowenbriu Altershilfe GmbH,
Miinchen 100 69 9

Von den sonstigen Vermogensgegenstinden haben TEUR 3.460
(Vj. TEUR 3.624) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (davon
TEUR 2.351 Korperschaftsteuerguthaben gemifd § 37 Abs. 4 KStG;
Vj. TEUR 2.565). Alle ubrigen Forderungen und sonstigen Vermogens-

gegenstinde sind innerhalb eines Jahres fillig.

Die Einteilung des Grundkapitals in nennwertlose Stiickaktien ergibt sich

wie folgt:

Stick Stimmen  EUR Anteil am
Gesellschafts-
kapital in %
Inhaber-Stammaktien
je Stiick eine Stimme ~ 600.840 600.840  600.840 O
Namens-Vorzugsaktien
je Stick 130 Stimmen 1.260  163.800 1.260 0,21

602.100  764.640  602.100 100,00

Die Vorzugsaktien haben einen nachzuzahlenden Dividendenvorzug
von EUR 0,62.



Gewinn-

ricklagen

Riickstellungen

Verbindlich-

keiten

Die unverinderten Gewinnrlcklagen setzen sich wie folgt zusammen:

EUR

Gesetzliche Rucklage 766.937,82
andere Gewinnrlcklagen 2.989.779,28
3.756.717,10

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten Uberwiegend Betrige fiir aus-
stehende Rechnungen, Gratifikationen, unterlassene Instandhaltung und

Jahresabschlusskosten.

Mit Ausnahme der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten haben
simtliche Verbindlichkeiten eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Die
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind vollstindig durch
Grundpfandrechte und Pfandrechte auf den Wertpapierbestand besichert
und haben mit TEUR 334 (Vj. TEUR 93.150) eine Restlaufzeit bis zu einem
Jahr und mit TEUR 218.819 (Vj. TEUR 100.000) eine Restlaufzeit von
uber funf Jahren. Von den sonstigen Verbindlichkeiten waren im Vorjahr
TEUR 100.000 durch Pfandrechte auf Wertpapierbestinde besichert.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus Steuern in
Hohe von TEUR 188 (Vj. TEUR 54).

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten enthilt Abstandszahlungen fiir
die vorzeitige Aufhebung von Mietvertrigen, die Uber die urspriingliche

Restlaufzeit der Vertrige linear aufgeldst werden.



Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose Die Umsitze enthalten ausschliefSlich im Inland erzielte Miet- und Pachterlose.
. 2007 2006
Sonstige

TEUR TEUR
betriebliche Ertrige aus dem Abgang von Finanzanlagen (Vj. Sachanlagen) 570.678 9.447
Ertrage Ubrige periodenfremde Ertrige 76 59
Periodenfremde Ertrige 570.754 9.506
Ubrige laufende Ertrige 88 97
570.842 9.603

Materialaufwand Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen betreffen Betriebs- und

Instandhaltungsaufwendungen fiir eigene Anwesen.

Personalaufwand Die Custodia Holding AG beschiftigte im Geschiftsjahr 2007 im Jahresdurch-
schnitt wie im Vorjahr eine Angestellte.
Die Aufwendungen fiir Altersversorgung betrugen TEUR 14.853 (Vj. TEUR 1.218).

Abschreibungen Auf Grund fritherer Abschreibungen nach § 6b EStG ergaben sich im Geschiifts-
jahr Minderabschreibungen von TEUR 744 (Vj. TEUR 744).

Sonstige betriebliche Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen Verwaltungsaufwen-

Aufwendungen dungen.

Sonstige Zinsen Im Geschiftsjahr 2007 wurden Zinsertrige in Hohe von TEUR 641
und dhnliche (Vj. TEUR 0) von der von Finck’schen Hauptverwaltung GmbH (verbunde-

Ertrage nes Unternehmen) vereinnahmt.

Zinsen und dhnliche Die Zinsaufwendungen betreffen mit TEUR 1 (Vj. TEUR 1) verbundene

Aufwendungen Unternehmen.

Steuern vom 2007 2006
Einkommen und 0L TEUR
vom Ertrag Steueraufwand des Berichtsjahres 9.696 0
Aktivierung Korperschaftsteuererstattungsanspruch § 37 Abs. 4 KStG 0 -3.257
Steueraufwand fir frihere Jahre (Vj. Steuerertrige) 517 -1.151
10.213 -4.408

Sonstige Steuern Die sonstigen Steuern enthalten Aufwendungen fiir Vorjahre in Hohe von
TEUR 367 (Vj. TEUR 0).



Sonstige
Angaben

Aufsichtsrat

Gerd Amtstitter, Miinchen (Vorsitzender)
Generalbevollmichtigter der von Finck’schen Hauptverwaltung
weitere Mandate:

Staatl. Mineralbrunnen AG Bad Briickenau, Bad Briickenau

Sektkellerei J. Oppmann AG, Wiirzburg

FidesSecur Versicherungs- und Wirtschaftsdienst Versicherungsmakler GmbH, Miinchen
von Roll Holding AG, Gerlafingen

Dr. jur. Rudolf Norr, Miinchen (1. stellv. Vorsitzender)
Rechtsanwalt
weitere Mandate:

Bank Schilling u. Co. AG, Hammelburg

Dipl.-Betriebswirt Gerd Peskes, Diisseldorf (2. stellv. Vorsitzender)
Wirtschaftspriifer, Geschiftsfihrer der Gerd Peskes GmbH
weitere Mandate:
apetito AG, Rheine
ARAG Allgemeine Rechtsschutz-Versicherungs-AG, Disseldorf
ARAG AG, Dusseldorf
Claas KGaA, Harsewinkel
HOCHTIEF AG, Essen (bis 05. Juni 2007)

Nymphenburg Immobilien AG, Miinchen

Semper idem. Underberg AG, Rheinberg

Movenpick Holding AG, Cham

Movenpick Hotels u. Resorts Management AG, Glattbrugg
RHI AG, Wien

Treibacher Industrie AG, Treibach (bis 10. August 2007)
Underberg AG, Dietlikon

von Roll Holding AG, Gerlafingen

Zwack Unicum Rt., Budapest

MPW Movenpick Wein AG, Zug

Clair FinanzHolding AG, Cham

August Francois von Finck, Freienbach
Bankkaufmann
weitere Mandate:

Staatl. Mineralbrunnen AG Bad Briickenau, Bad Briickenau
Treibacher Industrie AG, Treibach (bis 10. August 2007)

SGS Société Générale de Surveillance S.A., Genf

31



Gesamtbeziige
des Vorstands und
des Aufsichtsrats

Erklarung nach
§ 161 AktG

Luitpold von Finck, Freienbach
Bankkaufmann
weitere Mandate:
Movenpick Holding AG, Cham
Clair FinanzHolding AG, Cham
Marché International Ltd., Glarus
Movenpick Hotels und Resorts Management AG, Glattbrugg
MPW Movenpick Wein AG, Zug
Dipl.-Kfm. Ernst Knut Stahl, Miinchen
Geschiftsfiihrer der Lenbach Holding GmbH
weitere Mandate:
Amira Verwaltungs AG, Miinchen
Nymphenburg Immobilien AG, Minchen
Staatl. Mineralbrunnen AG Bad Briickenau, Bad Briickenau
Movenpick Holding AG, Cham
Welinvest AG, Basel
Clair FinanzHolding AG, Cham

Sonotel Ouchy SA, Lausanne
Den Vorstand bilden die Herren

Manfred Karl, Feldkirchen
Dr. Stephan Ring, Miinchen (ab 01. Mirz 2007)
Dipl.-Kfm. Hans Eibeler, Griinwald (bis 04. Juli 2007)

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstands betrugen TEUR 574
(Vj. TEUR 316). Gemafd dem Beschluss der Hauptversammlung vom 12. Juli 2006

unterbleibt die individualisierte Offenlegung der Vorstandsbeziige.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen TEUR 617
(Vj. TEUR 459). Fur die Pensionsverpflichtungen gegentber fritheren Mitglie-
dern des Vorstands und ihren Hinterbliebenen sind zum 31. Dezember 2007
Riickstellungen von TEUR 14.963 (Vj. TEUR 9.181) gebildet; die laufenden
Beziige dieses Personenkreises betrugen TEUR 795 (Vj. TEUR 784).

Die Entsprechenserklirung nach § 161 AktG wurde abgegeben und den

Aktiondren dauerhaft zugianglich gemacht.



Derivative
Finanz-

instrumente

Honorare des

Abschlusspriifers

Beteiligungs-

verhaltnisse

Gewinn-

verwendung

Die Gesellschaft hat im Geschiftsjahr 2007 folgende derivative Finanzin-
strumente zur Absicherung der Zinssitze von zwei Darlehen abgeschlos-

sen. Die Bewertung der Finanzinstrumente erfolgte market-to-market.

Nominalbetrag Marktwert Laufzeit
31.12.2007
TEUR TEUR
Zinsswap 105.000 -1.047 08.06.2017
Zinsswap 14.944 -304 30.08.2017
119.944 -1.411

Die fiir Dienstleistungen des Abschlusspriifers Bayerische Treuhandgesell-

schaft AG im Geschiftsjahr 2007 angefallenen Honorare betrugen:

TEUR

Abschlusspriifung (einschliefdlich Auslagen) 26
sonstige Prifungsleistungen 9
35

Am 18. Oktober 2004 hat die von Finck’sche Hauptverwaltung GmbH gemif3
§ 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil am 14. Oktober 2004
die Meldeschwellen von 5 %, 10 %, 25 %, 50 % und 75 % uberschritten hat und
ihr 92,24 % der Stimmrechte zustehen.

Wir schlagen der Hauptversammlung folgende Verwendung des Bilanzgewinns vor:

EUR

Fir das Geschiiftsjahr 2007
Stammaktien Dividende EUR 6,00 3.605.040,00
Bonus EUR 694,00 416.982.960,00
Vorzugsaktien  Vorzugsdividende EUR 0,62 781,20
420.588.781,20
Vortrag auf neue Rechnung 226.595.407,38
Bilanzgewinn 647.184.188,58

Miinchen, den 27. Mirz 2008

Custodia Holding Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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Bestidtigungsvermerk

Den uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:

,Bestitigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lage-
bericht der Custodia Holding Aktiengesellschaft, Miinchen, fiir das Geschifts-
jahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007 gepriift. Die Buchfiihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der

Buchfiihrung und tGber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmafliger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so
zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofde, die sich auf
die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmifSiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichen-
der Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uiber die Geschiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iber mogliche
Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen
des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung

eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.



Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifdiger Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Custodia Holding Aktiengesellschaft. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinfti-

gen Entwicklung zutreffend dar.”

Miinchen, den 2. April 2008

Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Huber Mihlhuber
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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