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Bericht des Vorstands

Allgemeine
wirtschaftliche
Lage

Die Custodia
Holding im
Berichtsjahr

Die deutsche Wirtschaft ist im Jahr 2010 in Rekordgeschwindigkeit gewach-
sen. Das Bruttoinlandsprodukt ist um 3,6 % gestiegen — seit der deutschen
Wiedervereinigung hat es keinen so starken Anstieg des Bruttoinlandspro-
dukts gegeben. Der Produktionsriickgang aus dem Jahre 2009 konnte damit

zu einem erheblichen Teil wieder aufgeholt werden.

Der Export, der im Jahre 2010 eine Steigerungsrate von 14,2 % aufwies, hat
wesentlich zum unerwartet raschen Aufschwung beigetragen. Auch von der
Binnennachfrage gingen positive Impulse aus; die staatlichen Konsumausga-
ben stiegen im Jahresvergleich um 2,2 %, wihrend sich die privaten Ausga-

ben nur moderat um 0,5 % erhohten.

Die Erwerbstitigenzahl erreichte im Jahresdurchschnitt mit rund 40,5 Millio-
nen Beschiftigten einen neuen Hochststand. Zusammen mit einem Anstieg
der Nettoverdienste dirften damit auch vom privaten Konsum langfristig

positive Impulse ausgehen.

Anlass zu grofser Sorge bereitet eine nahezu explodierende Staatsverschul-
dung, die sich fiir den Gesamtstaat auf mittlerweile fast zwei Billionen Euro
belduft. Bund, Linder und Gemeinden miissen hierfiir mittlerweile pro Jahr
weit Uber 60 Milliarden Euro fiir Zinszahlungen aufwenden. Ein haushaltspo-

litischer Spielraum ist damit faktisch nicht mehr existent.

Sachanlagen
Die Custodia Holding AG hilt zum Ende des Berichtsjahres die Immobilien

in Munchen Maximilianstrafse 30 und 30a sowie Weinstrafde 6.

Das Anwesen Bavariaring 4 (Birogebdude) wurde im November 2010 ver-
duflert. Der daraus resultierende Buchgewinn von TEUR 6.091 ist nahezu
identisch mit dem VerdufSerungserlos, da auf Grund einer in der Vergangen-
heit vorgenommenen Ubertragung einer Riicklage nach § 6 b EStG das

Anwesen Bavariaring 4 nur einen Bilanzansatz von TEUR 9 reprisentierte.

Der Feingoldbestand der Gesellschaft mit einem Buchwertansatz von
TEUR 85.934 wurde im Berichtsjahr verdufSert. Der Verdufderungserlos
betrug TEUR 169.922, so dass im Ergebnis TEUR 83.988 an sog. stillen

Reserven realisiert wurden.
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Finanzanlagen
Die Wertpapiere des Anlagevermogens setzten sich aus den zum Vorjahr
unverinderten Anteilen an Leighton Holdings Limited (Australien), Fortum

Corporation (Finnland) und Wienerberger AG (Osterreich) zusammen.

Leighton Holdings Limited weist zum 31. Dezember 2010 wiederum einen
Rekordauftragsbestand in Hohe von AUD 45,6 Mrd. aus. Im Geschiftsjahr
2009/2010 konnte ein im Vergleich zum Vorjahr um 44 % auf AUD 843 Mio.
gesteigertes Vorsteuerergebnis erzielt werden. Die Aktie wird an der Borse
in Sydney gehandelt. Die geschiftlichen Aktivititen der grofSten australi-
schen Unternehmensgruppe mit ca. 47.300 Mitarbeitern im Bereich Bau,
Baudienstleistung und Projektentwicklung erstrecken sich auf den gesamten
asiatisch-pazifischen Raum, den Persischen Golf sowie zahlreiche weitere

Wachstumsregionen.

Fortum Corporation hat im Geschiftsjahr 2010 bei Umsatzerlésen in Hohe
von EUR 6,30 Mrd. ein Ergebnis vor Steuern von EUR 1,62 Mrd. erzielt. Die
Aktie wird an der Borse in Helsinki gehandelt. Fortum ist das fiihrende Ener-
gieunternehmen in den skandinavischen Lindern mit weiteren Schwer-
punkten in Russland und im Baltikum und hat die Erzeugung, Distribution
und den Handel mit Energie zum Geschiftsgegenstand. Es werden ca.
10.500 Mitarbeiter beschiftigt.

Wienerberger AG ist der weltweit grofdte Ziegelproduzent und fithrend bei
Tondachziegel in Europa. Der Konzernumsatz im Geschiftsjahr 2010 war
zwar gegenuber dem Vorjahr mit EUR 1,75 Mrd. um rund 4 % rickldufig;
das Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern konnte aber erheblich von
EUR -258 Mio. auf EUR 10,7 Mio. gesteigert werden. Die Restrukturierungen,
die in den Vorjahren die Ertragslage negativ beeinflusst haben, sind im
Wesentlichen abgeschlossen. Fir das Geschiftsjahr 2011 werden deutliche
Ergebnissteigerungen erwartet. Die Aktie wird an der Wiener Borse ge-
handelt.

Zur Optimierung der Zinssituation und unter Diversifizierungsgesichtspunk-

ten wurden im Berichtsjahr Anleihen in Hohe von TEUR 12.493 erworben.



Geschiftsverlauf
und Lage
Custodia Holding
im Geschifts-
jahr 2010

Umlaufvermogen

Die sonstigen Vermogensgegenstinde umfassen u. a. das Korperschaftsteuer-
guthaben gem. § 37 Abs. 4 KStG, das beginnend mit dem Jahr 2008 jeweils
zum Ende des Monats September in zehn gleichen Jahresraten in Hohe von
jeweils TEUR 302 ausbezahlt wird. Der Anspruch wird tiber die Laufzeit mit
4,0 % abgezinst.

Der Anteil der liquiden Mittel (TEUR 346.044) am Gesamtvermogen betragt
zum Bilanzstichtag 59,4 %.

Die Custodia Holding AG weist im Berichtsjahr 2010 einen Jahrestiberschuss
von TEUR 58.536 aus; unter Berticksichtigung des Gewinnvortrags in Hohe
von TEUR 49.510 ergibt sich ein Bilanzgewinn von TEUR 108.046.

Im Einzelnen stellen sich Ertrige und Aufwendungen wie folgt dar:

Der Riickgang der Mieterlose um TEUR 1.581 auf TEUR 3.661 resultiert aus
den unterjdhrigen Abgingen der Objekte Dachauer Strafse 37 und Altheimer
Eck 2 im Vorjahr und dem Abgang des Objekts Bavariaring 4 gegen Ende des
Berichtsjahres 2010.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten nahezu ausschliefllich den
Buchgewinn aus der Verduflerung des Edelmetallbestandes und des Objekts

Bavariaring 4.

Der Riickgang des Materialaufwands (Betriebs- und Instandhaltungsaufwen-
dungen) um TEUR 534 ist im Wesentlichen darauf zuriickzufithren, dass fiir
die im Vorjahr abgegangenen Immobilien nur noch nachlaufende Kosten

angefallen sind.

Die Aufwendungen fiir alle Objekte der Gesellschaft (Summe aller Betriebs-
und Instandhaltungsaufwendungen, Abschreibungen und Grundsteuer)
stiegen im Berichtsjahr 2010 — bedingt Giberwiegend durch Einmalaufwen-

dungen fiir die Bestandsimmobilien Maximilianstrafe und Weinstrafde — um



TEUR 611. Demgegentber erhohten sich die Mieterlose der Bestandsimmo-
bilien zwar um TEUR 81, insgesamt aber ging das Rohergebnis aus den
Anwesen um TEUR 970 auf TEUR 2.392 zurlck.

Der Rickgang des Personalaufwands beruht wiederum auf einer gesetzlich

bedingten Anderung der Pensionsriickstellungen.

Die im Berichtsjahr im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 341 erhohten
betrieblichen Aufwendungen (TEUR 1.791) enthalten u. a. Verwaltungsauf-
wendungen wie Rechts- und Beratungskosten, Kosten im Zusammenhang
mit der Hauptversammlung, Aufwendungen aus Kostenverrechnungen,

Depotgebiihren, Versicherungen und Beitrige und dergleichen mehr.

Aus der Beteiligung an Leighton und Fortum konnten TEUR 11.944 an Divi-
denden vereinnahmt werden. Die im Berichtsjahr erworbenen Anleihen
fihrten in der Gewinn- und Verlustrechnung zu einem Ertrag in H6he von
TEUR 338.

Die Zinsertrige (TEUR 1.782), saldiert mit den Zinsaufwendungen
(TEUR 20.431), fuhrten — im Wesentlichen bedingt durch die unverindert
niedrigen Haben-Zinssitze, den Aufwand aus der Aufzinsung der Pensions-
rickstellung (TEUR 1.155) und einen im Verlauf des Berichtsjahres geringe-
ren Bestand an liquiden Mitteln — zu einem Riickgang des Zinsergebnisses
auf TEUR -18.649.

Die Position Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhaltet weit Giber-
wiegend den laufenden Ertragsteueraufwand fiir das Berichtsjahr aufgrund
der Realisierung von Buchgewinnen sowie einen Ertragsteueraufwand fiir
Vorjahre nach abgeschlossener finanzamtlicher AufSenprifung fir die
Geschiftsjahre 2006 bis 2009.

Die sonstigen Steuern beinhalten tiberwiegend den Grundsteueraufwand.

Der Anstieg des Gesamtvermogens geht auf die durch die Anlagenabginge
bedingte Zunahme der liquiden Mittel (TEUR 142.519) zurlck, die den
Rickgang des Anlagevermogens und der sonstigen Vermogensgegenstinde

uberwog.



Bericht gemafd
§ 312 AktG

Risiko-

management

Das bilanzielle Eigenkapital stieg zum Bilanzstichtag um TEUR 59.627 auf
TEUR 123.860 an. Die Eigenkapitalquote hat sich von 12,3 % auf 21,2 %
erhoht.

Die Bilanzposition ,Riickstellungen fiir Pensionen“ musste auf Grund gesetz-
licher Anderungen im Rahmen des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes

(BilMoG) einer Neubewertung unterzogen werden.

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten betrugen zum Berichtsjah-
resende TEUR 404.433; es reduzierte sich der langfristige Teil der Darlehen
(Restlaufzeit Gber 5 Jahre) auf TEUR 177.107, wihrend der kurz- und mittel-
fristige Teil auf TEUR 227.326 anstieg.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 6.275 betreffen mit
TEUR 6.009 nahezu ausschlieSlich Verbindlichkeiten aus Zinsabgrenzungen
und Mietkautionen (TEUR 128).

Die von Finck’sche Hauptverwaltung GmbH hat uns mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil am 14. Oktober 2004 92,24 % erreicht hat. Wir haben des-
halb tber die Beziehungen unserer Gesellschaft zur von Finck’schen Haupt-
verwaltung GmbH fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezem-
ber 2010 einen Bericht nach § 312 AktG erstellt.

Der Vorstand erklirt, dass die Gesellschaft bei den im Bericht tiber Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschiften nach
den Umstidnden, die ihm im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschifte vorge-
nommen wurden, bekannt waren, bei jedem Rechtsgeschift eine angemes-
sene Gegenleistung erhalten hat. MafSnahmen auf Veranlassung von verbun-
denen Unternehmen wurden im Geschiftsjahr 2010 nicht getroffen oder

unterlassen.

Im Rahmen des Risikomanagementsystems werden identifizierte Risiken
laufend tiberwacht und bewertet. Damit ist sichergestellt, dass bestands-
und entwicklungsgefihrdende Risiken so friihzeitig erkannt werden, dass

geeignete Gegenmafdnahmen eingeleitet werden konnen.

N |



Zu wesentlichen Risiken und Chancen der Gesellschaft nehmen wir wie folgt

Stellung:

— Zinsanderungsrisiko
Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten besitzen fest vereinbar-
te bzw. abgesicherte Zinssitze. Ein Zinsinderungsrisiko besteht damit
nur in sehr eingeschrinktem Umfang. Die allgemeine Zinsentwicklung

wird zur Optimierung des Zinsertrages laufend iberwacht.

— Liquidititsrisiko
Ein Liquidititsrisiko ist im Hinblick auf die Vermogenswerte der Gesell-

schaft nicht ersichtlich.

— Mietausfallrisiko und Mietpreisinderungsrisiko
Die Anwesen der Custodia Holding AG sind langfristig vermietet. Auf
Grund der Lage der Objekte ist eine jederzeitige Vermietmaoglichkeit zu
guten Konditionen moglich.
Insgesamt ist die Mieterstruktur ausgewogen und die Mieterbonitit
unverdndert gut.
Dem Mietpreisinderungsrisiko ist durch Mietanpassungsklauseln in den

Mietvertrigen Rechnung getragen.

— Allgemeines Anlagerisiko
Die Wertentwicklung des Wertpapierbestandes des Anlagevermogens
wird handelstiglich Giberwacht und unter Substanz- und Ertragsgesichts-
punkten beurteilt.
Die Wertpapiere sind aufgrund ihrer Liquiditit gegebenenfalls sehr kurz-
fristig verdufSerbar.
Bei negativen Kursentwicklungen kann in der Zukunft das Risiko von
Ergebnisbelastungen auf Grund aufserplanmafSiger Abschreibungen be-

stehen.

Insgesamt bleibt festzuhalten, dass bestandsgefihrdende Risiken zu kei-
nem Zeitpunkt des zuruckliegenden Geschiftsjahres 2010 erkennbar

waren und auch derzeit nicht ersichtlich sind.



Vorgange von
besonderer
Bedeutung nach
dem Schluss des
Geschaftsjahres

Angaben gemafd
§ 289 Abs. 4 HGB

Vorginge, die fir die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft wesentlich wiren, sind nach Schluss des Geschiftsjahres

nicht eingetreten.

Im Hinblick auf die Regelungen in § 289 Abs. 4 HGB sind nachfolgende

Angaben veranlasst:

Die Einteilung des Grundkapitals in nennwertlose Stiickaktien ergibt sich
wie folgt:

Stiick Stimmen EUR Anteil am

Gesellschafts-

kapital in %

Inhaber-Stammaktien

je Stlick eine Stimme 600.840 600.840  600.840 99,79

Namens-Vorzugsaktien

je Stiick 130 Stimmen 1.260 163.800 1.260 0,21
602.100 764.640  602.100 100,00

Die Rechte und Pflichten der Inhaber-Stammaktien ergeben sich aus den

entsprechenden Vorschriften des Aktiengesetzes.

Die Vorzugsaktien konnen gemifd § 4 der Satzung nur mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Gibertragen werden und haben vor den Stamm-Stiickaktien ein
Vorrecht auf den Gewinnanteil von EUR 0,62 je Vorzugs-Stiickaktie mit Nach-
zahlungsanspruch. Reicht der verteilbare Bilanzgewinn eines Jahres zur Zah-
lung der Vorzugsgewinnanteile von EUR 0,62 je Vorzugs-Stiickaktie nicht
aus, so ist jedes Mal der fehlende Betrag aus dem Bilanzgewinn der nichst-
folgenden Jahre vorwegzunehmen. Etwaige Gewinnanteilsrickstinde wer-
den auf den Gewinnanteilsschein des zuletzt abgelaufenen Geschiftsjahres
ausbezahlt, soweit der Bilanzgewinn des betreffenden Geschiftsjahres hier-
zu ausreicht. Abgesehen von dem Vorzugsgewinnanteil mit Nachzahlungsan-

spruch haben die Vorzugs-Stiickaktien keinen Anteil am Bilanzgewinn.
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Bei einer Auflosung der Gesellschaft erhalten die Inhaber der Vorzugs-Stiick-
aktien bei der Verteilung des Gesellschaftsvermogens, bevor eine Ausschiit-
tung an die Inhaber der Stamm-Stiickaktien erfolgt, EUR 13,00 je Vorzugs-
Stiickaktie zuziiglich etwa riickstindiger Vorzugsgewinnanteile und 3 vom
Hundert Zinsen vom Beginn des Geschiftsjahres an, in welchem der Auflo-
sungsbeschluss gefasst worden ist, wihrend der Rest des Gesellschaftsver-

mogens den Inhabern von Stamm-Stiickaktien allein zufillt.

Gemifs § 14 der Satzung gewihrt in der Hauptversammlung eine Stamm-
Stiickaktie 1 Stimme und eine Vorzugs-Stiickaktie 130 Stimmen. Die Gesell-

schaft hilt keine eigenen Aktien.

Die von Finck’sche Hauptverwaltung GmbH hat unter Bezugnahme auf die
Vorschrift des § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an
der Custodia Holding AG am 14. Oktober 2004 92,24 % erreicht hat.

Fir die Ernennung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands sowie fiir
die Anderung der Satzung sind die allgemeinen Regelungen des Aktienge-
setzes (§§ 84, 85 bzw. §§ 179 ff. AktG) mafdgebend. Die Zahl der Vorstands-

mitglieder wird durch den Aufsichtsrat bestimmt.

Gemifl § 19 der Satzung ist der Aufsichtsrat zur Anderung und Ergidnzung
der Satzung befugt, soweit sie nur deren Fassung betreffen (vgl. § 179 Abs. 1
Satz 2 AktG). Weitergehende Satzungsbestimmungen bestehen nicht.

Die Befugnisse des Vorstands hinsichtlich der Moglichkeit, Aktien zuriickzu-
kaufen, beruhen auf dem entsprechenden Ermichtigungsbeschluss der
Hauptversammlung vom 13. Juli 2010. Durch diesen Beschluss ist die Gesell-
schaft gemifs § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermichtigt worden, eigene Aktien zu

erwerben.

Diese Ermichtigung gilt bis zum 12. Juli 2015. Sie ist insgesamt auf einen
Anteil von zehn Prozent des im Zeitpunkt der Beschlussfassung vom
13. Juli 2010 bestehenden Grundkapitals beschrinkt, wobei der Erwerb
nach Wahl des Vorstands tiber die Borse oder mittels eines an simtliche

Aktionire gerichteten offentlichen Kaufangebots erfolgen kann.

Erfolgt der Erwerb tber die Borse, darf der von der Gesellschaft gezahlte
Gegenwert je Aktie der Gesellschaft den durchschnittlichen Schlusskurs der



Aktie im XETRA-Handel an der Frankfurter Wertpapierborse an den letzten
drei Borsenhandelstagen vor dem Erwerb der Aktie oder vor der Verpflich-
tung zum Erwerb um nicht mehr als zehn Prozent ibersteigen und um nicht

mehr als zwanzig Prozent unterschreiten (ohne Erwerbsnebenkosten).

Erfolgt der Erwerb mittels eines an simtliche Aktionidre gerichteten offentli-
chen Kaufangebots, kann die Gesellschaft entweder einen Kaufpreis oder
eine Kaufpreisspanne festlegen, zu dem/der sie bereit ist, die Aktien zu
erwerben. Der von der Gesellschaft gezahlte Gegenwert je Aktie der Gesell-
schaft darf — vorbehaltlich einer Anpassung wihrend der Angebotsfrist — den
durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie im XETRA-Handel an der Frankfur-
ter Wertpapierborse an den letzten drei Handelstagen vor dem Tag der
offentlichen Ankiindigung des Erwerbsangebots um nicht mehr als zwanzig
Prozent ibersteigen und um nicht mehr als zwanzig Prozent unterschreiten
(ohne Erwerbsnebenkosten). Ergeben sich nach der offentlichen Ankiindi-
gung nicht unerhebliche Abweichungen des mafdgeblichen Kurses, so kann
der Kaufpreis angepasst werden. In diesem Fall wird auf den durchschnittli-
chen Schlusskurs der Aktie im XETRA-Handel an der Frankfurter Wertpa-
pierborse am 5., 4. und 3. Borsenhandelstag vor der offentlichen Ankindi-
gung einer etwaigen Anpassung, abgestellt. Sollte an die Stelle des XETRA-
Systems ein vergleichbares Nachfolgesystem treten, tritt es auch in dieser
Ermichtigung an die Stelle des vorgenannten XETRA-Systems. Sofern die
Anzahl der zum Erwerb angedienten Aktien der Gesellschaft die von der
Gesellschaft insgesamt zum Erwerb vorgesehene Aktienanzahl ibersteigt,
kann das Andienungsrecht der Aktionire insoweit ausgeschlossen werden,
als der Erwerb nach dem Verhiltnis der angedienten Aktien erfolgt. Das

Erwerbsangebot kann weitere Bedingungen vorsehen.

Der Vorstand ist ferner ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
erworbenen eigenen Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss
ganz oder teilweise einzuziehen. Der Aufsichtsrat wird ermichtigt, die Anga-
ben der Zahl der Aktien in der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapi-
talherabsetzung durch die Einziehung zu dndern. Die erworbenen eigenen
Aktien konnen auch im vereinfachten Verfahren nach § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG
ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung des auf eine Aktie entfallenden
anteiligen Betrags des Grundkapitals eingezogen werden. Der Vorstand ist
in diesem Fall zur Anpassung der Zahl der Stiickaktien in der Satzung

ermichtigt.



Erliuternder
Bericht des
Vorstands

der Custodia
Holding AG
gemaRd § 176
Abs. 1 AktG

zu den Angaben
nach § 289

Abs. 4 HGB

Die vorstehenden Ermichtigungen zum Erwerb oder zur Einziehung
eigener Aktien konnen ganz oder in Teilbetrigen einmal oder mehrmals,

einzeln oder gemeinsam, ausgenutzt werden.

Entschiddigungsvereinbarungen mit den Mitgliedern des Vorstands fiir den

Fall eines Ubernahmeangebots sind nicht getroffen.

Die ubrigen nach § 289 Abs. 4 HGB geforderten Angaben betreffen solche,
die bei der Custodia Holding AG nicht vorliegen, so dass sich eine entspre-

chende Erlduterung eriibrigt.

Der Vorstand gibt zu den Angaben gemif3 § 289 Abs. 4 HGB im Lagebericht
der Custodia Holding AG folgende Erlduterungen:

Fir die Custodia Holding AG haben wir bei unseren Angaben die Verhiltnis-
se zugrunde gelegt, wie sie im Geschiftsjahr 2010 bestanden haben. Es han-
delt sich hierbei um Informationen zum gezeichneten Kapital und den da-
raus resultierenden Rechten, getrennt nach Aktiengattungen, zu Beteiligun-
gen am Kapital, die zehn Prozent der Stimmrechte Gberschreiten, zu den
gesetzlichen Vorschriften und Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft
uber die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands und tiber
die Anderung der Satzung, zu den Befugnissen des Vorstands hinsichtlich
der Moglichkeit, Aktien zurtickzukaufen, sowie zu Vereinbarungen mit Vor-

standsmitgliedern Giber Entschidigungen fiir den Fall eines Kontrollwechsels.

Die Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals, die Einteilung in nenn-
wertlose Inhaber-Stammaktien und nennwertlose Namens-Vorzugsaktien
und die damit jeweils verbundenen Rechte ergeben sich unter anderem aus
der Satzung der Gesellschaft. Die Hauptversammlung der Custodia Holding
AG vom 30. Mai 2001 hat gemif3 § 5 Abs. 1 EGAktG die Fortgeltung der beste-
henden Mehrstimmrechte der Namens-Vorzugsaktien beschlossen; dieser

Beschluss wurde am 8. November 2001 im Handelsregister eingetragen.

Beschrinkungen des Stimmrechts der Aktien konnen sich aus den Vor-
schriften des Aktiengesetzes, also gegebenenfalls aus § 136 AktG oder § 71 b
AktG, ergeben. Dem Vorstand der Gesellschaft sind keine vertraglichen
Beschrinkungen im Hinblick auf Stimmrechte oder die Ubertragung von
Aktien bekannt.



Die von Finck’sche Hauptverwaltung GmbH hat ihren Stimmrechtsanteil in
Hohe von 92,24 % zum Stichtag 14. Oktober 2004 der Gesellschaft gem. § 21
WpHG mitgeteilt.

Die Gesellschaft hilt keine eigenen Aktien. Es wurden keine Aktien bege-

ben, die Kontrollbefugnisse irgendwelcher Art gewdhren.

Die Angelegenheiten, die den Vorstand der Gesellschaft betreffen, sind in
den §§ 5 und 6 der Satzung der Custodia Holding AG geregelt. Soweit diese
Bestimmungen keine Regelungen enthalten, werden Vorstandsmitglieder
gem. §§ 84, 85 AktG bestellt oder abberufen. Der Vorstand besteht gemafs
§ 5 der Satzung aus zwei oder mehr Personen; grundsitzlich bestimmt der
Aufsichtsrat die Zahl der Vorstandsmitglieder. Es konnen vom Aufsichtsrat
stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellt werden. In § 6 der Satzung
wird geregelt, dass die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder
durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertre-
ten wird. Eine Befreiung von den Beschrinkungen des § 181 BGB sieht die

Satzung nicht vor.

Die Satzung der Custodia Holding AG kann auf Grundlage der gesetzlichen
Bestimmungen geidndert werden. Ein dazu erforderlicher Beschluss bedarf
einer Mehrheit von 75 v. H. des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals, § 179 Abs. 2 Satz 1 AktG.

Ausnahmsweise ist gemafs § 19 der Satzung der Aufsichtsrat zu Satzungs-
anderungen berechtigt, soweit sie nur die Fassung betreffen, § 179 Abs. 1
Satz 2 AktG.

Die Befugnisse des Vorstands, Aktien zurlickzukaufen, beruhen auf dem
entsprechenden Ermichtigungsbeschluss der Hauptversammlung vom
13. Juli 2010 und sind zutreffend dargestellt.

Entschidigungsvereinbarungen mit den Mitgliedern des Vorstands fiir den

Fall eines Ubernahmeangebots existieren nicht.

Die Uibrigen nach § 289 Abs. 4 HGB geforderten Angaben betreffen solche,
die bei der Custodia Holding AG nicht vorliegen, so dass sich eine entspre-

chende Erliduterung eriibrigt.



Angaben nach
§ 289 Abs. 2
Nr. 5 HGB

Angaben nach
§ 289 Abs. 5 HGB

Die Mitglieder des Vorstands erhalten ein fixes Gehalt sowie ibliche Neben-
leistungen und eine jihrlich vom Aufsichtsrat individuell festzusetzende
variable Verglitung.

Die Verglitung der Mitglieder des Aufsichtsrats ist in § 12 der Satzung der
Gesellschaft geregelt; die Vergiitung setzt sich zusammen aus einer jahrlichen

Festvergiitung und einer verdnderlichen, dividendenabhingigen Vergiitung.

Der Vorstand hat den Umfang und die Ausrichtung der eingerichteten Syste-
me (Risikomanagementsystem, internes Kontrollsystem) in eigener Verant-
wortung anhand der unternehmensspezifischen Anforderungen ausgestal-
tet. Gleichwohl konnen auch angemessen und funktionsfihig eingerichtete
Systeme keine absolute Sicherheit zur Identifikation und Steuerung der Risi-
ken gewidhren. Zur Steuerung der Risiken stellt das interne Kontrollsystem
einen integralen Bestandteil des Risikomanagementsystems dar. Deshalb

erfolgt eine zusammengefasste Darstellung.

Die Zielsetzung des internen Kontrollsystems des Rechnungslegungsprozes-
ses ist es, durch die Implementierung von Kontrollen hinreichende Sicher-
heit zu gewihrleisten, dass trotz der identifizierten Risiken ein regelungskon-
former Abschluss erstellt wird. Demgegeniiber ist das Risikomanagementsys-
tem auf die Identifizierung und Bewertung von Risiken, die dem Ziel der
Regelungskonformitit des Abschlusses entgegenstehen konnten, sowie auf

die Begrenzung und Uberpriifung der erkannten Risiken ausgerichtet.

Auf Grund der wenig komplexen organisatorischen Strukturen der Gesell-
schaft und ihrer transparenten Geschiiftstitigkeit erfolgt die Uberwachung
bzw. Steuerung der Systeme direkt durch die Vorstinde. Wesentliche Sach-
verhalte und Risiken werden dartber hinaus regelmiflig zwischen Aufsichts-

rat und Vorstand diskutiert.

Eine Uberwachung der Buchhaltung erfolgt direkt durch den Vorstand.
Fiur wesentliche Bewertungsthemen, z. B. Pensionsriickstellungen, werden

Gutachten von externen Sachverstindigen eingeholt.

Die fortlaufende Uberwachung des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems gehort zu den Aufgaben des Vorstands. Auf neue Risiken
bzw. auf Hinweise, die auf mogliche Kontrollschwichen schlieflen lassen,

wird zeitnah durch die Anpassung der Prozesse reagiert.



Erklirung zur Unternehmensfiihrung
nach § 289 a HGB

1. Erklirung gem. § 161 AktG (§ 289 a Abs. 2 Nr. 1 HGB)

Aufsichtsrat und Vorstand der Custodia Holding AG erkliren gemif3
§ 161 AktG, dass die im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemach-
ten Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex in der Fassung vom 18. Juni 2009 und vom
26. Mai 2010 im laufenden Geschiftsjahr nicht zur Anwendung kommen

und ihnen auch weiterhin nicht entsprochen wird.

Aufsichtsrat und Vorstand der Custodia Holding AG sind der Uberzeugung,
dass die Leitung und die Uberwachung ihrer Gesellschaft — wie vom Aktien-
gesetz vorgeschrieben — einer ordnungsgemifsen Unternehmensfiihrung
entsprechen. Aufsichtsrat und Vorstand erachten daher eine Einhaltung
der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex fiir nicht

erforderlich.

2. Angaben zu Unternehmensfithrungspraktiken
(§ 289 a Abs. 2 Nr. 2 HGB)

Unternehmensfithrungspraktiken, die tiber die gesetzlichen Anforderun-

gen hinausgehen, werden nicht angewandt.

3. Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat
(§ 289 a Abs. 2 Nr. 3 HGB)

a) Arbeitsweise des Vorstands

Der Vorstand hat sich eine Geschiftsordnung gegeben. Er leitet die
Geschifte der Gesellschaft in gemeinschaftlicher Verantwortung aller
seiner Mitglieder. Er bestimmt die unternehmerischen Ziele, die
grundsitzliche strategische Ausrichtung, die Unternehmenspolitik und
die Unternehmensorganisation. Entscheidungen werden in Beschluss-
form getroffen.

Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelmifSig in schriftlichen
und mindlichen Berichten insbesondere tiber die Entwicklung der
Gesellschaft, wesentliche Geschiftsvorfille sowie die Ertrags- und
Liquiditatssituation. Im letzten Quartal eines jeden Geschiftsjahres legt
der Vorstand dem Aufsichtsrat einen Investitions- und Finanzplan fiir

das neue Geschiftsjahr vor.



Der Aufsichtsrat steht auch aufderhalb der Aufsichtsratssitzungen in
regelmifligem Kontakt mit den Mitgliedern des Vorstands und wird
uber alle relevanten Geschiftsvorfille informiert.

Mafsnahmen, die der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurfen, werden
diesem rechtzeitig, verbunden mit einer detaillierten Darstellung ihrer

kiinftigen Auswirkungen, vorgelegt.

Mitglieder des Vorstands waren im Berichtsjahr die Herren Manfred Karl

und Dr. Stephan Ring.

b) Arbeitsweise des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat iberwacht und berit den Vorstand bei der Fihrung
der Geschifte. In regelmifSigen Sitzungen berit der Aufsichtsrat tiber
die Entwicklung und die Lage der Gesellschaft anhand ausfihrlicher
Berichte des Vorstands. In alle Entscheidungen von grundlegender
Bedeutung fiir das Unternehmen war der Aufsichtsrat zeitnah und
unmittelbar eingebunden. Der Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluss
gem. § 172 AktG auf der Grundlage des Priifungsberichts des Ab-
schlusspriifers.

Beschlisse des Aufsichtsrats werden mit einfacher Stimmenmehrheit
der an der Beschlussfassung teilnehmenden Mitglieder gefasst; bei
Stimmengleichheit entscheidet die Stimme des Vorsitzenden des
Aufsichtsrats.

Im Berichtsjahr bestand ein Investitionsausschuss, dessen Arbeits-
weise grundsitzlich identisch ist mit der des gesamten Aufsichtsrats.
Der Vorsitzende des Investitionsausschusses berichtet regelmifSig an

den Aufsichtsrat Giber die Tatigkeit des Ausschusses.

Mitglieder des Aufsichtsrats im Berichtsjahr waren folgende Herren:

Gerd Amtstitter (Vorsitzender)

Dr. Rudolf Norr (1. stellv. Vorsitzender)
Gerd Peskes (2. stellv. Vorsitzender)
August Francois von Finck

Luitpold von Finck

Ernst Knut Stahl



Ausblick

Mitglieder des Investitionsausschusses des Aufsichtsrats im Berichts-

jahr waren folgende Herren:

Gerd Amtstitter (Vorsitzender)
Dr. Rudolf Norr
Ernst Knut Stahl

Das Geschiftsjahr 2011 wird im Hinblick auf die Wertpapiere des Anlagever-
mogens entscheidend von der Lage an den internationalen Finanzmirkten
beeinflusst werden. Die zu Jahresbeginn 2011 weltweit gunstigeren Kon-
junkturaussichten in Verbindung mit einem sowohl branchen- als auch geo-
graphisch breit geficherten Anlagespektrum stellen ein solides Fundament
fir eine nachhaltige Wertsteigerung und eine zufriedenstellende Rendite

des Wertpapiervermogens dar.

Fir das Geschiftsjahr 2011 kann davon ausgegangen werden, dass sich das

Zinsniveau auf der Anlageseite leicht verbessern wird.
Auch nach der Veriuf3erung des Edelmetallbestandes werden die Immobilien
in Bestlagen der Landeshauptstadt Minchen, die Wertpapiere des Anlage-

vermogens und die hinzuerworbenen Anleihen einen stabilen Ergebnis- und

Wertsteigerungsbeitrag gewihrleisten.

Minchen, 29. Mirz 2011

Der Vorstand



Custodia Holding AG, Minchen

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010
und Lagebericht 2010

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemifd den anzuwendenden Rech-
nungslegungsgrundsitzen der Jahresabschluss ein den tatsichlichen Ver-
hiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschlief3-
lich des Geschiftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt
sind, dass ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermit-
telt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen

Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Minchen, 29. Mirz 2011

Custodia Holding Aktiengesellschaft

Der Vorstand



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Custodia Holding AG hat im Geschiftsjahr 2010 die ihm
nach Gesetz und Satzung der Gesellschaft obliegenden Aufgaben und Ver-

pflichtungen wahrgenommen.

Der Aufsichtsrat hat sich durch mindliche und schriftliche Berichte des Vor-
stands sowie in insgesamt vier Sitzungen wihrend des Geschiftsjahres 2010
laufend tber die Entwicklung und die Lage der Gesellschaft informiert und
den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens beraten und die Geschiifts-
fihrung der Gesellschaft iberwacht. Zusitzlich haben sich die Mitglieder
des Aufsichtsrats im Rahmen von Einzelgesprichen mit den Mitgliedern des
Vorstands tber grundsitzliche Einzelfragen laufend informieren lassen und
hieriber mit dem Vorstand beraten. Der Vorstand unterrichtete den Auf-
sichtsrat in regelmifiigen schriftlichen Berichten tiber wesentliche Fragen
der Unternehmensplanung, die Liquiditits- und Finanzplanung, die Lage des
Unternehmens und den Gang der Geschifte. In alle Entscheidungen von
grundlegender Bedeutung fiir das Unternehmen war der Aufsichtsrat zeit-

nah und unmittelbar eingebunden.

Die internationalen Aktien- und Finanzmirkte standen unverandert im

Fokus der Aufsichtsratstitigkeit.

Die Entwicklung der Wertpapiere des Anlagevermogens wurde schwer-
punktmifiig unter Substanz- und Ertragswertgesichtspunkten verfolgt,
wobei das Aufsichtsratsgremium insbesondere Einschitzungen von Analys-
ten und Ergebnisse von Researchstudien zur Entscheidungsfindung heran-
gezogen hat. Zusitzlich wurde die laufende Geschiftsentwicklung anhand

veroffentlichter Abschliisse und Berichte verfolgt.

Der Aufsichtsrat hat der VerdufSerung des Edelmetallbestandes zum Ende
des Geschiftjahres 2010 zugestimmt, so dass im Zuge der Verdufderung ein
nahezu historisch hoher Preis pro Feinunze in Verbindung mit einer fiir die-
sen Verduflerungsvorgang positiven Kursrelation von Euro zu US-Dollar

genutzt werden konnte.

Mit der Zustimmung des Aufsichtsrats zur Verdufserung des Objekts Bava-
riaring 4 in Minchen konzentriert die Gesellschaft ihre Immobilien nun-

mehr ausschliefllich auf sog. la-Lagen im Innenstadtbereich der Landes-
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hauptstadt Miinchen. Der Aufsichtsrat liefs sich tber die wirtschaftliche

Entwicklung dieser Objekte regelmifSig informieren.

Die im Berichtsjahr erworbenen Anleihen unterstiitzen die Diversifizierungs-

strategie und leisten einen Beitrag zur Optimierung des Zinsergebnisses.

Bei allen Geschiftsfiihrungsmafinahmen, die der Zustimmung des Aufsichts-
rats bedurften, konnte nach eingehender Priifung eine einheitliche Willens-

bildung mit dem Vorstand erreicht werden.

Der Aufsichtsrat hat sich dariiber hinaus mit dem internen Kontrollsystem
und dem Risikomanagementsystem der Gesellschaft auseinandergesetzt
und sich von deren Wirksamkeit anhand beispielhafter Einzelfille uber-

zeugt.

Im Berichtsjahr bestand ein Investitionsausschuss, der im Geschiftsjahr
2010 vier Sitzungen abgehalten hat. Uber die Titigkeit des Investitionsaus-

schusses wurde der Aufsichtsrat umfassend und regelmiflig informiert.

Die Buchfiihrung, der vorliegende Jahresabschluss und der Lagebericht des
Vorstands fiir das Geschiftsjahr 2010 wurden auf der Grundlage des Be-
schlusses der Hauptversammlung vom 13. Juli 2010 von der KPMG Bayerische
Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft  Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft geprift. Nach dem abschliefsenden Ergebnis
waren keine Beanstandungen zu verzeichnen; der Abschlusspriifer hat einen

uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk erteilt.

Der Jahresabschluss und Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2010 und der
Prifungsbericht der zum Abschlusspriifer gewihlten KPMG Bayerische
Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft sind dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht
worden. Der Abschlusspriifer hat an der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am
11. April 2011 teilgenommen. Er hat in der Bilanzsitzung tiber die wesentli-
chen Ergebnisse seiner Prifung berichtet und dabei insbesondere auch eine
Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risiko-
managementsystems vorgenommen sowie seinen risiko- und systemorien-
tierten Prifungsansatz erldutert. Er hat keine wesentlichen Schwichen des

rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsys-



tems festgestellt. Darliber hinaus hat der Abschlusspriifer bestitigt, dass
keine Umstidnde vorliegen, die seine Befangenheit besorgen lassen. Der Auf-
sichtsrat stimmt aufgrund eigener Priffung dem Prifungsergebnis des
Abschlusspriifers zu. Einwendungen waren nicht zu erheben. Der Aufsichts-
rat hat den Jahresabschluss gebilligt; dieser ist damit nach § 172 AktG festge-
stellt. Dem Vorschlag des Vorstands Gber die Verwendung des Bilanzgewinns
sowie den Ausfiihrungen im Lagebericht des Vorstands schlief3t sich der Auf-

sichtsrat an.

Der Vorstand hat gemifs § 312 AktG fiir den Zeitraum vom 01. Januar bis
31. Dezember 2010 einen Bericht tiber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen erstellt und diesen dem Abschlusspriifer und dem Aufsichts-
rat zur Prifung vorgelegt. Die KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft Akti-
engesellschaft Wirtschaftspriiffungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
hat den Bericht geprift und am 29. Mirz 2011 folgenden Bestitigungs-

vermerk erteilt:
,Nach unserer pflichtgemafsen Priifung und Beurteilung bestitigen wir, dass

1. die tatsichlichen Angaben des Berichts richtig sind,
2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschiften die Leistung

der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.“

Der Aufsichtsrat erkldrt, dass nach dem abschliefSlenden Ergebnis seiner
Prifung Einwendungen gegen die Erklirung des Vorstands am Schluss des
Berichts Uiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen nicht zu
erheben sind. Im Ubrigen schlieft er sich der Beurteilung des Abschluss-

prufers an, wie dieser sie in seinem Bestidtigungsvermerk niedergelegt hat.

Miinchen, 11. April 2011

Der Aufsichtsrat

Gerd Amtstitter

Aufsichtsratsvorsitzender






Jahresabschluss 2010

Blick vom Gasteig in westlicher Richtung iiber die Isar
auf Miinchen um 1820



T 6 Custodia Holding Aktiengesellschaft, Miinchen

Bilanz zum 31. Dezember 2010

Aktiva

Anlagevermogen

Sachanlagen

Grundstiicke und Gebiude

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschiftsausstattung

Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Wertpapiere des Anlagevermogens

Umlaufvermégen

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen

ein Beteiligungsverhiltnis besteht

Sonstige Vermogensgegenstinde

Wertpapiere

Sonstige Wertpapiere

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR TEUR TEUR
46.899.500,44 47.568
2856226  46.928.062,70 85.972 133.540
34.455,11 34
1,00 0

186.208.541,91

186.242.998,02 173.716 173.750

125.239,38

15.000,00

3.241.401,48

233.171.060,72 307.290
352
15
3.381.640,86 10.659 11.026
4.609,34 5
346.044.277,33 203.525
349.430.527,53 214.556

582.601.588,25 521.846




Passiva

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnrucklagen

Bilanzgewinn

Riickstellungen

Ruckstellungen fiir Pensionen
Steuerriickstellungen

Sonstige Rickstellungen

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Verbindlichkeiten gegentliber verbundenen
Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten

Passive latente Steuern

31.12.2010 31.12.2009
EUR TEUR

602.100,00 602
6.757.019,67 6.757
8.454.297,10 3.757
108.046.274,55 53.115
123.859.691,32 64.231
22.451.581,39 27.812
23.663.018,00 0
1.378.951,41 701
47.493.550,80 28.513
404.433.418,72 423.125
231.169,70 202
24.825,14 25
6.275.466,57 5.750
410.964.880,13 429.102
283.466,00 0
582.601.588,25 521.846



Custodia Holding Aktiengesellschaft, Miinchen
Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom
1. Januar bis 31. Dezember 2010

2010 2009
EUR EUR TEUR TEUR

Umsatzerlose 3.660.567,56 5.242
Sonstige betriebliche Ertrige 90.218.320,32 93.878.887,88 20.074 25.316
Materialaufwand

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -562.676,56 -1.097
Personalaufwand

Lohne und Gehilter -540.304,41 -530

Soziale Abgaben und Aufwendungen

fir Altersversorgung -129.180,92 -669.485,33 -840 -1.370
Abschreibungen auf Sachanlagen -672.605,73 -20.472
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.790.575,09 -1.449

90.183.545,17 928

Ertrige aus Gewinnabfithrungsvertrigen 331,02 1
Ertrige aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 12.281.480,05 9.453
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 1.781.644,24 2.717
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -20.431.364,63 -6.367.909,32 -20.490 -8.319
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit 83.815.035,85 -7.391
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -25.222.330,96 2.964
Sonstige Steuern -56.840,27 -25.279.171,23 -111 2.853
Jahrestberschuss (i. Vj. Jahresfehlbetrag) 58.536.4604,62 -4.538
Gewinnvortrag 49.509.809,93 57.653
Bilanzgewinn 108.046.274,55 53.115



Custodia Holding Aktiengesellschaft, Miinchen
Anhang fiir das Geschiftsjahr 2010

Allgemeines

Bilanzierungs-
und Bewertungs-

grundsitze

Der Jahresabschluss der Custodia Holding AG zum 31. Dezember 2010 ist
nach den Vorschriften des dritten Buches des Handelsgesetzbuches und des
Aktiengesetzes aufgestellt. Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das

Gesamtkostenverfahren angewendet.

Das Sachanlagevermodgen wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um planmiflige, der Nutzungsdauer entsprechende lineare
Abschreibungen, angesetzt. Steuerliche Sonderabschreibungen werden von
den entsprechenden Anlagewerten aktivisch abgesetzt. Auf die Zuginge an
beweglichen Anlagegiitern werden die Abschreibungen zeitanteilig ermit-
telt. Geringwertige Anlagegiiter werden als Sammelposten Uber fiinf Jahre

planmif3ig abgeschrieben.

Innerhalb des Finanzanlagevermogens erfolgt die Bewertung zu Anschaf-
fungskosten, vermindert um Abschreibungen auf den niedrigeren beizule-

genden Wert bei voraussichtlich dauernder Wertminderung.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde sind grundsitzlich mit
dem Nennwert unter Berlicksichtigung erforderlicher Wertberichtigungen
bewertet. Das Korperschaftsteuerguthaben gemifs § 37 KStG ist mit dem

Barwert angesetzt.

Die Wertpapiere des Umlaufvermogens sind zu Anschaffungskosten oder zu

niedrigeren Borsenkursen bewertet.

Die Pensionsruckstellungen werden nach versicherungsmathematischen
Grundsitzen entsprechend der Projizierten Einmalbetragsmethode gebildet.
Zum 31. Dezember 2010 wurden sie unter Zugrundelegung eines Rechnungs-
zinsfufdes von 5,15 % (i. Vj. 3,0 %) sowie einer Rentendynamik von 2,0 % gebil-
det. Die Ermittlung der Sterblichkeiten erfolgte mit 75 % gemifs den Richtta-
feln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck. Die Pensionsriickstellungen bertick-
sichtigen daneben mogliche Anpassungsverpflichtungen von Versorgungszu-

sagen sowie die Abwicklungskosten der betrieblichen Altersversorgung.
Die sonstigen Riickstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen mit dem Betrag ihrer voraussichtlichen Inan-

spruchnahme nach verniinftiger kaufminnischer Beurteilung.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetrigen angesetzt.
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Kurzfristige Wihrungsforderungen und -verbindlichkeiten werden mit dem
Kurs am Tag des Geschiftsvorfalls bzw. unter Beachtung des § 256a HGB mit
dem Devisenkassamittelkurs am Stichtag umgerechnet. Aufwendungen und
Ertrige werden mit dem Kurs der auslindischen Wihrung zum Zeitpunkt

des Geschiftsvorfalls umgerechnet.

Die Gesellschaft wendet die durch das BilMoG geidnderten Bilanzierungs-
und Bewertungsvorschriften des HGB gemifs Art. 66 Abs. 3 S. 1 EGHGB
erstmalig im Berichtsjahr an. Die Anpassung der Wertansitze erfolgt unter
Beachtung der Ubergangsvorschriften zum 1. Januar 2010. Im Rahmen der
Umstellung wurden Umstellungswahlrechte, die die Beibehaltung oder Fort-
fuhrung von Vorjahreswerten betreffen, ausgetibt. Betrdge aus der Anpas-
sung von Vorjahreswerten wurden — soweit gesetzlich zuldssig — ergebnis-
neutral durch Einstellungen in die Gewinnriicklagen erfasst. Die ibrigen
Aufwendungen und Ertrige aus der Anpassung der Wertansitze wurden
erfolgswirksam erfasst und im aufSerordentlichen Ergebnis ausgewiesen. Die
Vorjahresvergleichszahlen wurden gemafd Art. 67 Abs. 8 S. 2 EGHGB nicht an

die gednderten Ansatz- und Bewertungsmethoden angepasst.

Anschaffungs- und Herstellungskosten
Vortrag Zuginge Abginge Stand
01.01.2010 31.12.2010
EUR EUR EUR EUR
Sachanlagen
Grundstiicke und Gebiude 102.396.799,04 0,00 12.236,24 102.384.562,80
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschiftsausstattung 86.035.157,68 4.842,06 85.936.464,78 103.534,96
188.431.956,72 4.842,06 85.948.701,02 102.488.097,76
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen
Unternehmen 34.455,11 0,00 0,00 34.455,11
Beteiligungen 25.565,08 0,00 0,00 25.565,08
Wertpapiere des
Anlagevermdogens 301.015.150,79 12.493.000,00 0,00 313.508.150,79
301.075.170,98 12.493.000,00 0,00 313.568.170,98
489.507.127,70 12.497.842,06 85.948.701,02 416.056.268,74




Aktive und passive latente Steuern werden nach § 274 Abs. 1 HGB verrech-
net und nur der Uberhang passiver latenter Steuern ausgewiesen. Der
Berechnung der latenten Steuern wurde ein kombinierter Steuersatz von

32,975 % zugrunde gelegt.

Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermogen Die Entwicklung des Anlagevermdgens im Abschluss der Custodia Holding AG

ist aus folgendem Anlagenspiegel ersichtlich.

Der innerhalb des Sachanlagevermogens (Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschiftsausstattung) ausgewiesene Feingoldbestand in Hohe von
TEUR 85.934 ist im Geschiftsjahr abgegangen. Dartiber hinaus wurde das

Anwesen Bavariaring 4 verduf3ert.

Custodia Holding AG, Miinchen
Entwicklung des Anlagevermogens im Geschiftsjahr 2010

Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Abschreibungen
Vortrag des Abginge Stand
01.01.2010 Geschiftsjahres 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

54.828.803,60 659.487,00 3.228,24 55.485.062,36 46.899.500,44 47.567.995,44
63.392,49 13.118,73 1.538,52 74.972,70 28.562,26 85.971.765,19
54.892.196,09 672.605,73 4.766,76 55.560.035,06 46.928.062,70 133.539.760,63
0,00 0,00 0,00 0,00 34.455,11 34.455,11
25.564,08 0,00 0,00 25.564,08 1,00 1,00
127.299.608,88 0,00 0,00 127.299.608,88 186.208.541,91 173.715.541,91
127.325.172,96 0,00 0,00 127.325.172,96 186.242.998,02 173.749.998,02
182.217.369,05 672.605,73 4.766,76 182.885.208,02 233.171.060,72 307.289.758,65




Aufstellung des
Anteilsbesitzes

Forderungen
und sonstige
Vermogens-

gegenstande

Gezeichnetes

Kapital

Name und Sitz der Gesellschaft Anteil Eigen- Ergebnis
am Kapital kapital
31.12.2010 31.12.2010 2010
% TEUR TEUR
Verbundene Unternehmen
1. Bavaria Braubeteiligungsgesellschaft mbH,
Miinchen 100 25 0
2. Bavaria Brau GmbH & Co. KG,
Minchen 100 48 0
Beteiligungen
3. Miunchner Lowenbriu Altershilfe GmbH,
Minchen 100 44 -4

Von den sonstigen Vermogensgegenstinden haben TEUR 2.241 (i. Vj.
TEUR 2.464) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr (davon TEUR 1.833
Korperschaftsteuerguthaben gemif3 § 37 Abs. 4 KStG; i. Vj. TEUR 2.056). Alle

tbrigen Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde sind innerhalb

eines Jahres fillig.

Die Einteilung des Grundkapitals in nennwertlose Stiickaktien ergibt sich

wie folgt:

Stick Stimmen

Inhaber-Stammaktien

EUR Anteil am
Gesellschafts-
kapital in %

je Stlick eine Stimme 600.840 600.840  600.840 99,79

Namens-Vorzugsaktien

je Stick 130 Stimmen 1.260 163.800 1.260 0,21
602.100 764.640  602.100 100,00

Die Vorzugsaktien haben einen nachzuzahlenden Dividendenvorzug von

EUR 0,62.



Gewinn-

rucklagen

Riickstellungen

Verbindlich-

keiten

Passive latente

Steuern

Die Gewinnriicklagen setzen sich wie folgt zusammen:

EUR

Gesetzliche Rucklage 766.937,82
Andere Gewinnrucklagen 7.687.359,28
8.454.297,10

Die Erhohung der anderen Gewinnrlcklagen um EUR 4.697.580,00 resul-
tiert aus der Anpassung der Pensionsriickstellung zum 1. Januar 2010 auf
Grund des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) gemifs Art. 67
Abs. 1S. 3 EGHGB.

Die sonstigen Rickstellungen enthalten Uberwiegend Betrige fiir aus-

stehende Rechnungen, Tantiemen und Jahresabschlusskosten.

Mit Ausnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben
simtliche Verbindlichkeiten eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Die
Immobilien und der Wertpapierbestand dienen vollstindig der Besicherung
der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten. Die Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten haben mit TEUR 21.240 (i. Vj. TEUR 38.691) eine
Restlaufzeit bis zu einem Jahr und mit TEUR 177.107 (i. Vj. TEUR 227.107)

eine Restlaufzeit von tiber funf Jahren.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus Steuern in
Hohe von TEUR 57 (i. Vj. TEUR 90).

Die passiven latenten Steuern beruhen tUberwiegend auf der Tatsache, dass
fir den Verkauf des Anwesens Bavariaring 4 im Geschiftsjahr 2010 in der
Handelsbilanz kein Sonderposten mit Riicklageanteil analog zum Steuerrecht
gebildet werden konnte. Gegenlidufig wirkt sich die fiir steuerliche Zwecke
niedrigere Bewertung der Pensionsriickstellung aus. Zum 1. Januar 2010
wurde vom Wahlrecht Gebrauch gemacht, einen Uberhang der aktiven laten-

ten Steuern nicht anzusetzen.



Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose Die Umsitze enthalten ausschliefSlich im Inland erzielte Miet- und Pachterlose.
Sonstige 2010 2009
betriebliche TEUR TEUR
Ertrage Ertrdge aus dem Abgang von Sachanlagevermogen 90.078 19.768
Ertrige aus dem Abgang von Finanzanlagen 0 59
Ubrige periodenfremde Ertrige 16 92
Periodenfremde Ertrige 90.094 19.919
Ubrige laufende Ertrige 124 155
90.218 20.074

Materialaufwand Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen betreffen Betriebs- und

Instandhaltungsaufwendungen fiir eigene Anwesen.

Personalaufwand Die Custodia Holding AG beschiftigte im Geschiftsjahr 2010 im Jahresdurch-
schnitt wie im Vorjahr eine Angestellte.
Die Aufwendungen fiir Altersversorgung betrugen TEUR 102 (i. Vj. TEUR 816).

Abschreibungen Im Geschiftsjahr ergaben sich planmifSige Abschreibungen von TEUR 673 (i. V.
TEUR 707) und aufSerplanmifiige Abschreibungen in Hohe von EUR 0 (i. Vj.
TEUR 19.765). Die auferplanmifSigen Abschreibungen im Vorjahr waren auf
Grund der Ubertragung der § 6 b EStG Riicklage von den Gebiuden Altheimer
Eck und Dachauer Strafde auf das Grundstiick und Gebdude Weinstrafde angefallen.

Sonstige betriebliche Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betreffen Verwaltungsaufwen-

Aufwendungen dungen.

Sonstige Zinsen Im Geschiftsjahr 2010 wurden keine Zinsertrige von verbundenen Unter-
und dhnliche nehmen vereinnahmt.
Ertrage
Die sonstigen Zinsen enthalten Ertrage aus der Aufzinsung von Riickstellun-
gen in Hohe von TEUR 212.

Zinsen und dhnliche Die Zinsaufwendungen betreffen mit TEUR 1 (i. Vj. TEUR 1) verbundene

Aufwendungen Unternehmen.

Die sonstigen Zinsen enthalten Aufwendungen aus der Aufzinsung von
Rickstellungen in Hohe von TEUR 1.155. Sie betreffen in voller Hohe die

Pensionsriickstellungen.



Steuern vom 2010 2009

Einkommen TEUR TEUR

und vom Erstattungsanspruch Vorjahr 0 -3.789
Steueraufwand des Berichtsjahres 23.061 825

Ertrag Steueraufwand fiir frithere Jahre 1.878 0
Bildung passiver latenter Steuern 283 0

25.222 -2.964

Sonstige Die sonstigen Steuern enthalten Aufwendungen flir Vorjahre in Hohe von

Steuern TEUR 9 (i. Vj. TEUR 16).

Sonstige Aufsichtsrat

Angaben Gerd Amtstitter, Miinchen (Vorsitzender)

Generalbevollmichtigter der von Finck’schen Hauptverwaltung
Weitere Mandate:

e Staatl. Mineralbrunnen AG Bad Briickenau, Bad Brickenau (Vorsitzender)

Sektkellerei J. Oppmann AG, Wiirzburg
* Oppmann Immobilien AG, Wiirzburg (Vorsitzender)
* Fides Secur Versicherungs- und Wirtschaftsdienst Versicherungsmakler GmbH, Miinchen
* von Roll Holding AG, Au/Widenswil
Dr. jur. Rudolf Norr, Miinchen (1. stellv. Vorsitzender)
Rechtsanwalt
Weitere Mandate:
* Bank Schilling u. Co. AG, Hammelburg (Vorsitzender)
Dipl.-Betriebswirt Gerd Peskes, Diisseldorf (2. stellv. Vorsitzender)
Wirtschaftspriifer, Geschiftsfihrer der Gerd Peskes GmbH
Weitere Mandate:
* apetito AG, Rheine
* ARAG Allgemeine Rechtsschutz-Versicherungs-AG, Diisseldorf (Vorsitzender)
* ARAG AG, Disseldorf (Vorsitzender)
* Claas KGaA, Harsewinkel
* Nymphenburg Immobilien AG, Miinchen
* Substantia AG, Diisseldorf (Vorsitzender)
* Movenpick Holding AG, Cham
* Movenpick Hotels und Resorts Management AG, Glattbrugg
RHI AG, Wien
Underberg AG, Dietlikon
* von Roll Holding AG, Au/Widenswil
* Zwack Unicum Rt., Budapest
* MPW Movenpick Wein AG, Zug (Vorsitzender)
* Clair FinanzHolding AG, Cham



August Francois von Finck, Freienbach
Bankkaufmann
Weitere Mandate:
¢ Staatl. Mineralbrunnen AG Bad Briickenau, Bad Briickenau
* SGS Société Générale de Surveillance S.A., Genf
* Bank von Roll AG, Ziirich
* von Roll Holding AG, Au/Widenswil
Luitpold von Finck, Freienbach
Bankkaufmann
Weitere Mandate:
* Movenpick Holding AG, Cham
* Clair FinanzHolding AG, Cham
¢ Marché International Ltd., Glarus
* Movenpick Hotels und Resorts Management AG, Glattbrugg
* MPW Movenpick Wein AG, Zug
Dipl.-Kfm. Ernst Knut Stahl, Miinchen
Geschiftsfithrer der Lenbach Holding GmbH
Weitere Mandate:
* Amira Verwaltungs AG, Miinchen
* Nymphenburg Immobilien AG, Miinchen
e Staatl. Mineralbrunnen AG Bad Briickenau, Bad Briickenau
* Oppmann Immobilien AG, Wiirzburg
* Movenpick Holding AG, Cham
* Welinvest AG, Basel
* Clair FinanzHolding AG, Cham

* Sonotel Ouchy SA, Lausanne

Den Vorstand bilden die Herren
Manfred Karl, Feldkirchen
Dr. Stephan Ring, Miinchen



Gesamtbeziige
des Vorstands
und des Auf-
sichtsrats

Erklarung nach
§ 161 AktG

Finanz-

instrumente

Honorare des

Abschlusspriifers

Beteiligungs-

verhaltnisse

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstands betrugen unverindert
TEUR 500. Gemifd dem Beschluss der Hauptversammlung vom 13. Juli 2010

unterbleibt die individualisierte Offenlegung der Vorstandsbeziige.

Die Gesamtbezige der Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen TEUR 616 (i. Vj.
TEUR 375).

Fur die Pensionsverpflichtungen gegeniiber friheren Mitgliedern des Vor-
stands und ihren Hinterbliebenen sind zum 31. Dezember 2010 Riickstellun-
gen von TEUR 11.186 (i. Vj. TEUR 14.376) gebildet; die laufenden Beziige die-
ses Personenkreises betrugen TEUR 804 (i. Vj. TEUR 822).

Die Entsprechenserklirung nach § 161 AktG wurde im November 2010 auf
der eigenen Internetseite veroffentlicht und somit den Aktiondren dauerhaft

zuginglich gemacht.

Die Gesellschaft hat Finanzinstrumente zur Absicherung der Zinssitze von
drei Darlehen abgeschlossen.

Die Bewertung der Finanzinstrumente erfolgte zu Marktwerten. Bei einem
Nominalbetrag der Darlehen zum 31. Dezember 2010 in Hohe von
TEUR 126.500 ergab sich zum Bilanzstichtag ein negativer Marktwert in
Hohe von TEUR 16.766.

Die fiir Dienstleistungen des Abschlusspriifers KPMG Bayerische Treuhand-

gesellschaft AG im Geschiiftsjahr 2010 angefallenen Honorare betrugen:

TEUR

Abschlusspriifung (einschlieSlich Auslagen) 30
Sonstige Priifungsleistungen 10
40

Am 18. Oktober 2004 hat die von Finck’sche Hauptverwaltung GmbH gemaf3
§ 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil am 14. Oktober 2004
die Meldeschwellen von 5 %, 10 %, 25 %, 50 % und 75 % Uberschritten hat und

ihr 92,24 % der Stimmrechte zustehen.



Gewinn-

verwendung

Wir schlagen der Hauptversammlung folgende Verwendung des Bilanzgewinns vor:

Fir das Geschiiftsjahr 2010
Stammaktien
Dividende EUR 6,00

Bonus EUR 100,00

Vorzugsaktien
Vorzugsdividende EUR 0,62

Vortrag auf neue Rechnung

Bilanzgewinn

Miuinchen, den 29. Mirz 2011

Custodia Holding Aktiengesellschaft

Manfred Karl Dr. Stephan Ring

EUR

3.605.040,00
60.084.000,00

781,20

63.689.821,20
44.3560.453,35

108.046.274,55




Kapitalflussrechnung

Jahresuiberschuss/-fehlbetrag

Abschreibungen auf Gegenstinde des Anlagevermogens

Zunahme (i. Vj. Abnahme) der Riickstellungen

Ergebnis aus dem Abgang von Gegenstinden des Anlagevermogens

Zahlungsunwirksame Ertrige

Abnahme (i. Vj. Zunahme) der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder

Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind

Zunahme (i. Vj. Abnahme) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind
Cash Flow aus laufender Geschiftstitigkeit

Einzahlungen aus der Verduferung von Sachanlagevermogen
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen
Einzahlungen aus der Verduf3erung von Finanzanlagen

Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermogen
Cash Flow aus der Investitionstitigkeit

Gewinnausschittung fiir das Vorjahr

Auszahlungen fiir die Tilgung von Bank- und sonstigen Darlehen
Cash Flow aus der Finanzierungstitigkeit

Zahlungswirksame Verinderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2010 2009
TEUR TEUR
58.536 -4.538

673 20.472
18.982 -11.822
-90.078 -19.827
0 -279

7.643 -5.840
5.535 -425

1.291 -22.259

176.022 20.503
-4 -39

0 479
-12.493 -1
163.525 20.942
-3.606 -3.606
-18.691 -20.939
-22.297 -24.545
142.519 -25.862
203.525 229.387
346.044 203.525



Eigenkapitalspiegel

Stand am 1. Januar 2009
Jahresergebnis 2009
Ausschiittung Dividende 2008

Stand am 31. Dezember 2009

Anpassung Bilanzrechts-
modernisierungsgesetz

Stand am 1. Januar 2010

Jahresergebnis 2010
Ausschiittung Dividende 2009

Stand am 31. Dezember 2010

Gezeichnetes Kapital- Gewinn-  Bilanzgewinn
Kapital ricklagen ricklagen

EUR EUR EUR EUR
602.100,00  6.757.019,67  3.756.717,10  61.259.319,64
0,00 0,00 0,00 -4.537.867,31

0,00 0,00 0,00 -3.605.821,20
002.100,00  6.757.019,67  3.756.717,10 53.115.631,13
0,00 0,00  4.697.580,00 0,00
602.100,00  6.757.019,67  8.454.297,10  53.115.631,13
0,00 0,00 0,00 58.536.404,62

0,00 0,00 0,00 -3.605.821,20
602.100,00  6.757.019,67  8.454.297,10 108.046.274,55




Bestdtigungsvermerk

Den uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:

,Bestitigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Custodia Holding
Aktiengesellschaft, Miinchen, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2010 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung
eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-

fiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmafliger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung
so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofde, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmifiiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht ver-
mittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschiftstitigkeit und tiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
tber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priffung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht
tuberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priiffung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen
Einschitzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere

Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifSiger Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Custodia Holding Aktiengesellschaft. Der Lagebericht steht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der

zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Miinchen, den 29. Mirz 2011

KPMG Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Grottel Duschl
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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